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COMUNICATO STAMPA
BIOERA S.p.A.

Approvati i progetti di bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2015

% %k %

Principali risultati d’esercizio di Bioera S.p.A. al 31 dicembre 2015:

- Ricavi: Euro 4,2 milioni (Exro 1,2 milioni al 31 dicembre 2014)

- Risultato Netto: utile di Euro 0,2 milioni (perdita di Euro 2,0 milioni al 31 dicembre 2014)

- Posizione Finanziaria Netta: negativa per Euro 1,5 milioni (negativa per Euro 0,8 milioni al 31 dicembre 2014)
- effettuati investimenti in partecipazioni (operazione Unopiu) per complessivi Euro 1,2 milioni

* ok %

Principali risultati consolidati del Gruppo Bioera al 31 dicembre 2015:

- Ricavi: Euro 58,5 milioni (Exro 53,1 milioni al 31 dicembre 2014)
- Risultato Netto: perdita di Euro 3,7 milioni (perdita di Euro 2,2 milioni al 31 dicembre 2014)
dato influenzato dai risultati del progetto retail, ancora in fase di start-up, che ha conseguito una perdita di Enro 3,2 milioni
- Posizione Finanziaria Netta: negativa per Euro 7,5 milioni (negativa per Enro 2,1 milioni al 31 dicembre 2014)

* ok %

Fissata per il 10 maggio 2016 ’Assemblea ordinaria degli Azionisti

* ok %

Milano, 4 aprile 2016 — 11 Consiglio di Amministrazione di Bioera S.p.A. (“Bioera”), riunitosi in data
odierna, ha esaminato ed approvato 1 progetti di bilancio d’esercizio e consolidato di Bioera S.p.A. al 31
dicembre 2015.

11 bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2015 mostra ricavi pari a Euro 58,5 milioni (+70,2%
rispetto all’esercizio 2014) e un risultato netto in perdita per Euro 3,7 milioni (rispetto alla perdita di
Euro 2,2 milioni consuntivata al 31 dicembre 2014), dopo aver iscritto accantonamenti, ammortamenti e
svalutazioni per un totale di Euro 1,9 milioni, con una posizione finanziaria netta a debito di Euro 7,5
milioni e un rapporto debt/equity pari a 0,62 (a fronte rispettivamente di un valore di Euro 2,1 milioni
e un rapporto paria 0,12 a fine 2014).
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I dati sopra evidenziati risultano principalmente influenzati dai risultati economici raggiunti dalla
controllata Organic Food Retail S.r.l. - finalizzata alla creazione in Italia di una catena di negozi ad insegna
“AlmaverdeBio Marke!” specializzati nell’offerta al dettaglio di prodotti alimentari biologici e biodinamici -
, ancora tipici di una start-up: ricavi Euro 2,0 milioni (con un incremento di Euro 1,2 milioni rispetto
all’esercizio 2014 principalmente per effetto delle nuove aperture), EBITDA negativo per Euro 2,1
milioni e un risultato netto di esercizio negativo per Euro 3,2 milioni. Al netto dei risultati conseguiti
dalla controllata Organic Food Retail S.r.1, 1l risultato netto consolidato del Gruppo Bioera per I'esercizio
2015 sarebbe risultato negativo per Euro 0,5 milioni (dati pro-forma).

X 3k >k

In linea con la propria strategia di medio periodo quale ho/ding di partecipazioni, nel corso del 2015
Bioera S.p.A. ha proseguito nella ricerca di potenziali nuovi investimenti finalizzati alla creazione di
valore per 1 propri azionisti; in tale contesto si colloca 'operazione di co-investimento con fawzily offices
internazionali volta all’acquisizione del 100% del capitale sociale di Unopiu S.p.A. - societa in
concordato preventivo - lader nel settore dell’arredamento per esterni.

La divisione operativa del Gruppo (“prodotti biologici e natural?”’) nel corso del 2015 ha conseguito ricavi
per Euro 57,3 milioni, riportando un incremento di Euro 4,6 milioni (+§,7%) rispetto all’esercizio
precedente. In particolare, la controllata Ki Group S.p.A. nel corso dell’esercizio appena concluso ha
mantenuto l'andamento ininterrotto di crescita mensile dei fatturati che ne contraddistingue le
prestazioni dal giugno 2009: anche per ogni mese del 2015, infatti, ¢ stata registrata una crescita del
fatturato rispetto allo stesso mese dell’esercizio precedente e, nel mese di marzo 2015, si ¢ stabilito il
nuovo massimo storico mensile di fatturato pari a circa Euro 4,8 milioni.

Con riferimento al progetto di integrazione a valle nel settore reail, sul fronte operativo, nei primi mesi
del 2015 si ¢ proceduto all’apertura di due ulteriori punti vendita, portando cosi a quattro il numero
complessivo dei negozi ad insegna “A/maverdeBio Marke?”.

Nel corso dell’esercizio 2015 il Gruppo ha distribuito dividendi ai propri azionisti per complessivi Euro
1,0 milioni.

X 3k >k

Conto economico consolidato — dati di sintesi

I ricavi consolidati del Gruppo nel 2015 sono stati pari a Euro 58,5 milioni, in aumento di Euro 5,4
milioni (+70,2%) rispetto agli Euro 53,1 milioni del 2014, incremento frutto del positivo contributo
della divisione “prodott biologici e natural?’ e dell’attivita di distribuzione svolta dalla controllata Ki Group
S.p.A.; con riferimento alla distribuzione del fatturato per area geografica, Bioera si conferma un gruppo
orientato al mercato locale, con il 95,2%% del proprio fatturato da vendita di prodotti realizzato in Italia.
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Il margine operativo lordo generato nell’esercizio 2015 ¢ stato negativo per Euro 0,7 milioni, in
miglioramento di Euro 2,1 milioni rispetto al risultato negativo di Euro 2,8 milioni del 2014 (che - si
ricorda - comprendeva svalutazioni di partecipazioni per Euro 2,1 milioni); tra le maggiori determinanti
della voce, si evidenziano:

- consumi di materie pari a Euro 35,4 milioni, in aumento di Euro 3,6 milioni rispetto agli Euro
31,8 milioni consuntivati al 31 dicembre 2014, principalmente come diretta conseguenza della
crescita del fatturato;

- costi per servizi e prestazioni pari a Euro 16,6 milioni, in crescita di Euro 1,0 milioni rispetto
al 31 dicembre 2014, incremento imputabile: (7) alla divisione “prodotti biologici ¢ naturali” i cui costi
ammontano nel 2015 ad Euro 13,9 milioni con un incremento di Euro 0,7 milioni rispetto
allesercizio precedente sia per effetto di un incremento dei costi variabili di struttura correlato
all'incremento di fatturato sia con riferimento ai costi sostenuti nel corso dell’esercizio connessi
alla fase di avvio del progetto refail; (i) alla capogruppo Bioera i cui costi ammontano nel 2015 a
Euro 2,6 milioni con un incremento di Euro 0,2 milioni rispetto all’esercizio precedente
principalmente riconducibili a costi per consulenze con riferimento ai progetti di investimento
realizzati e/o oggetto di studio;

- altri costi operativi per Euro 1,2 milioni, contro gli Euro 3,1 milioni del 2014, variazione
pressoché interamente riconducibile alla svalutazione operata a fine esercizio 2014 sul valore di
carico dell'investimento in Essere Benessere S.p.A. (Euro 2,1 milioni);

- costo del lavoro pari a Euro 5,9 milioni, in aumento rispetto agli Euro 5,4 milioni consuntivati a
fine 2014.

Gli ammortamenti sono stati pari a Euro 0,7 milioni, in aumento di Euro 0,1 milioni rispetto al valore
di Euro 0,6 milioni dell’esercizio precedente, mentre Iesercizio 2015 ha inoltre registrato svalutazioni di
asset afferenti la controllata Organic Food Retail S.r.l. per complessivi Euro 0,7 milioni.

Le poste finanziarie hanno complessivamente rilevato un onere di Euro 0,3 milioni, rispetto ad un
sostanziale pareggio nell’esercizio 2014; gli stanziamenti netti per imposte dell’esercizio 2015, infine,
sono stati negativi per Buro 1,5 milioni, comprendendo un onere per imposte anticipate nette per Euro
1,3 milioni.

In considerazione di quanto sopra esposto, il Gruppo ha chiuso P'esercizio 2015 con un risultato netto
in perdita per Euro 3,7 milioni rispetto alla perdita di Euro 2,2 milioni dell’esercizio 2014 (che includeva
Euro 0,2 milioni di proventi non ricorrenti).

Stato pattimoniale consolidato — dati di sintesi
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Dal punto di vista patrimoniale, il capitale investito netto consolidato ¢ passato da Euro 19,2 milioni al

31 dicembre 2014 a Euro 19,7 milioni al 31 dicembre 2015, con un incremento di Euro 0,5 milioni

pressoché interamente imputabile allincremento del capitale circolante netto.

Pit in particolare, il capitale fisso netto ¢ rimasto sostanzialmente stabile passando da Euro 19,9
milioni al 31 dicembre 2014 a Euro 20,0 milioni al 31 dicembre 2015, in aumento di Euro 0,1 milioni

principalmente per effetto:

del’aumento netto delle immobilizzazioni materiali e immateriali per complessivi Euro 0,7
milioni, sostanzialmente riconducibile al valore delle opere d’arte acquisite dalla capogruppo
Bioera S.p.A. quale modalita alternativa di incasso di un credito vantato verso Biofood Holding
S.r.l. per Euro 0,8 milioni, mentre gli investimenti effettuati nel corso del periodo hanno di fatto
compensato gli ammortamenti dell’esercizio;

dell’investimento di Euro 1,2 milioni in partecipazioni (riconducibile all’operazione Unopiu);
dalla riduzione del valore delle imposte anticipate nette per Euro 1,1 milioni rispetto all’esercizio
precedente, in parte a fronte det risultati conseguiti dal Gruppo nel corso dell’esercizio;

della variazione di altre poste per complessivi Euro 0,7 milioni.

1l capitale circolante netto al 31 dicembre 2015 ¢ stato pari a Euro 1,3 milioni, in aumento di Euro 0,8

milioni rispetto agli Euro 0,5 milioni del 31 dicembre 2014, quale effetto combinato di:

un aumento delle rimanenze di magazzino di Euro 0,6 milioni a fronte dei previsti volumi di
vendita per 1 primi mesi del 2016;

un aumento dei crediti commerciali per Euro 0,4 milioni, in ragione dell'incremento del
fatturato 2015, con un andamento temporale degli incassi sostanzialmente stabile rispetto al
2014,

un aumento dei debiti commerciali per Euro 0,2 milioni, principalmente quale conseguenza dei
maggiori acquisti, dovuti, a loro volta, all’aumento del volume di affari registrato nell’esercizio e
alla creazione di scorte per far fronte agli ordini da clienti.

Per quanto concerne il Trattamento di Fine Rapporto (T.F.R.), al 31 dicembre 2015 quest’ultimo ¢

stato pari a Euro 1,7 milioni, in crescita di Euro 0,1 milioni rispetto al 2014.

Sul lato delle fonti di finanziamento, i mezzi propri consolidati al 31 dicembre 2015 erano pari a Euro

12,1 milioni, in calo di Euro 5,0 milioni rispetto agli Euro 17,1 milioni registrati al 31 dicembre 2014,

principalmente per:

l'avvenuta distribuzione di dividendi per Euro 1,0 milioni;
la perdita di Euro 3,7 milioni di competenza dell’esercizio;

altre variazioni di patrimonio netto per Euro 0,3 milioni.
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La posizione finanziaria netta (PFN) consolidata al 31 dicembre 2015 ¢ stata pari a Euro 7,5 milioni,
in peggioramento di Euro 5,4 milioni rispetto al valore di Euro 2,1 milioni registrato al 31 dicembre
2014, variazione sostanzialmente riconducibile a:

- un flusso monetario netto negativo per Euro 2,8 milioni legato alla fase di avvio del progetto
retail,

- investimenti in partecipazioni per Euro 1,2 milioni (operazione Unopiu);

- distribuzione di dividendi per Euro 1,0 milioni.

Alla luce di quanto sopra esposto, i dati del 2015 evidenziano una struttura finanziaria equilibrata,
nonostante la perdita registrata nell’esetcizio, con un rapporto debt/equity (ossia il rapporto tra
posizione finanziaria netta e mezzi propri) a livello consolidato inferiore all’'unita (0,62) e il capitale fisso
pressoché interamente finanziato da mezzi propri, T.F.R. e finanziamenti a medio-lungo termine.

X 3k >k

Con riferimento alla sola Bioera S.p.A., 1 risultati conseguiti al 31 dicembre 2015 evidenziano rzavi pari
ad Euro 4,2 milioni e un risultato netto positivo per Euro 0,2 milioni; la posizione finanziaria netta al 31
dicembre 2015 ¢ negativa per Euro 1,5 milioni e 1 megzi propri sono pari a Euro 13,7 milioni; nel corso
dell’esercizio, attingendo alle risorse finanziarie disponibili, sono stati effettuati investimenti in
partecipazioni per Euro 1,2 milioni legati all’operazione “Unapin’.

Rispetto all’esercizio precedente (ricavi pari a Euro 1,2 milioni), esercizio 2015 rileva ricavi in crescita di
Euro 3,0 milioni principalmente per effetto di maggiori dividendi erogati dalle societa controllate (Euro
3,1 milioni complessivi nel corso dell’esercizio 2015), mentre il risultato netto dell’esercizio 2014 - si
ricorda - risentiva, tra I’altro, dell’intervenuta svalutazione dell'investimento in Essere Benessere S.p.A.
per Euro 1,8 milioni.

* ok %

Prospettive per I'esercizio 2016

Con riferimento all’evoluzione prevedibile della gestione per Pesercizio 20106, il Gruppo continuera a
dare corso al dispiegamento della propria strategia di crescita; con riferimento alla divisione “prodotti
biologici e naturali’, tale strategia sara mirata principalmente ad un incremento della penetrazione di
mercato attraverso un rafforzamento delle attivita distributive esistenti, un ulteriore ampliamento del
parco clienti e della gamma di prodotti e servizi offerti alla clientela, il potenziamento dell’organizzazione
e della struttura commerciale, distributiva e produttiva, nonché 'aumento dell’efficacia e dell’efficienza
dei principali processi operativi. Si proseguira, inoltre, nel processo di integrazione a valle mediante
P'apertura di nuovi punti vendita della catena di supermercati di prodotti biologici e naturali ad insegna
“AlmaverdeBio Market”, sia a gestione diretta che in franchising.
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Eventi rilevanti dell’esercizio ed eventuali eventi successivi

Tutti gli eventi e le operazioni significative relative all’esercizio 2015, cosi come gli eventi di rilievo
avvenuti successivamente al 31 dicembre 2015, sono stati oggetto di analitica informativa messa a
disposizione sul sito della Societa, cui si rimanda.

X 3k >k

Fissata per il 10 maggio 2016 ’Assemblea ordinaria degli Azionisti

La Societa informa che il Consiglio di Amministrazione in data odierna ha conferito i poteri al
Presidente e al’Amministratore Delegato, in via disgiunta, al fine di provvedere alla convocazione
dell’Assemblea ordinaria degli Azionisti presso la sede sociale di Bioera S.p.A., in unica convocazione,
per il giorno 10 maggio 2016, per deliberare - tra l'altro - sull’approvazione del bilancio d’esercizio al 31
dicembre 2015.

X 3k >k

17 Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Bioera S.p.A., dottor Davide Guerra, attesta - ai
sensi del comma 2 dell'articolo 154-bis del Testo Unico della Finanza (D.Lgs. 58/1998) - che linformativa contabile
riportata nel presente comunicato stampa corvisponde alle risultange documentali, ai libri e alle scritture contabili della
Societa.

La Relazione Finanziaria annnale al 31 dicembre 2015 di Bivera S.p.A. sara messa a disposizione di chiungue ne
Jaccia richiesta presso la sede legale della Societa in Milano, via Palestro 6, e presso Borsa Italiana S.p.A. e sara altres:
depositata presso il meccanismo di stoccaggio centralizzato “linfo” all indirizzo www.1info.it. 11 documento verra inoltre
pubblicato sul sito internet della Societa all'indirizzo www.bivera.it - sezione “Investor Relations”.

X 3k >k

Il presente comunicato stampa, ed in particolare la sezione intitolata “Prospettive per lesercizio in corso”,
contiene dichiarazioni previsionali ed obiettivi strategici stabiliti nell’ambito della programmazione
aziendale del Gruppo Bioera; tali dichiarazioni ed obiettivi non sono basati su fatti storici, ma sulle
attuali aspettative e proiezioni del Gruppo relativamente ad eventi futuri che, per loro natura, sono
soggette a rischio, incertezze ed assunzioni.

Tali dichiarazioni ed obiettivi sono resi e stabiliti sulla base di eventi e circostanze che potrebbero anche
non verificarsi, o verificarsi in maniera significativamente differente da quanto assunto dalla Societa;
pertanto non si deve fare un indebito affidamento su di essi. I risultati effettivamente conseguiti dal
Gruppo Bioera potrebbero differire, anche significativamente, da quelli contenuti in dette dichiarazioni
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ed obiettivi anche a causa del verificarsi, o meno, di determinati eventi e circostanze al di fuori del
controllo del Gruppo, ivi inclusi 'andamento del mercato in cui opera il Gruppo Bioera, le variazioni nei
prezzi delle materie prime, le variazioni dei tassi di interesse, i cambiamenti nelle condizioni
macroeconomiche e altre variazioni delle condizioni di business.

In aggiunta agli indicatori finanziari convenzionali previsti dagli IFRS, il presente documento contiene
alcuni indicatori alternativi di performance relativi ai dati al 31 dicembre 2015 al fine di consentire una
migliore valutazione dell’andamento della gestione economica e della situazione patrimoniale-finanziaria
del Gruppo Bioera; tali indicatori sono presentati anche nelle altre relazioni finanziarie annuali e
infrannuali, ma non devono essere considerati sostitutivi degli indicatori convenzionali previsti dagli
IFRS.

Si riporta di seguito una breve descrizione degli indicatori alternativi di perfornance, nonché della loro
composizione, riportati nel presente comunicato:

- capitale fisso netto, dato dalla differenza tra, da un lato, aggregato delle voci “immobilizzazioni
materiali”; “immobilizzazioni immateriali”, “avviamento”, “partecipazioni valutate col metodo

2 <<

del patrimonio netto”, “attivita finanziarie disponibili per la vendita

<<
b

crediti e altre attivita non
correnti”, “crediti finanziari e altre attivita finanziarie non correnti”, “imposte anticipate”, e,
dall’altro, l'aggregato delle voci “fondi non correnti”, “altre passivita e debiti diversi non

b >IN

correnti”, “imposte differite”;
- capitale circolante netto, dato dalla differenza tra, da un lato, I'aggregato delle voci “rimanenze”,

“crediti commerciali”, “altre attivita e crediti diversi correnti”, “crediti tributari”, e, dall’altro,

b

2 ¢
b

l'aggregato delle voci “debiti commerciali”, “fondi correnti”, “debiti tributari”, “altre passivita e

debiti diversi correnti”;

2 <«
bl

- capitale investito netto, dato dalla somma di “capitale fisso netto”, “capitale circolante netto” e della

voce “benefici per i dipendenti - TFR”.
kR K
St allegano di seguito i prospetti della Situazione patrimoniale-finangiaria e del Conto economico del Bilancio consolidato

del Gruppo Bioera e del Bilancio d'esercizio di Bioera S.p.A. al 31 dicembre 2015, si precisa che trattasi di dati per i
quali non é stata completata ['attivita di revisione.
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Bioera S.p.A.

Bioera ¢ una societa per azioni con sede a Milano e quotata a Piazza Affari (segmento MTA) che opera quale holding di

partecipazioni.

La principale controllata ¢ Ki Group S.p.A. (societa quotata sul mercato AIM-Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A.) attiva, anche per il tramite delle proprie controllate, nel settore della produzione, distribuzione, commercializzazione e
vendita al dettaglio di prodotti biologici e naturali per la salute e il benessere.

Bioera detiene inoltre: (7) una partecipazione del 40% in 1Visibilia S.r.L, concessionaria pubblicitaria attiva nella raccolta e
gestione della pubblicita su quotidiani, emittenti televisive e radiofoniche private, periodici e web, nonché controllante
Visibilia Editore S.p.A. (societa quotata sul mercato AIM-Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.) operante nel
settore dell’editoria e proprietaria delle testate Ville&Giardini, Ciak, e Pc Professional; e (7) una partecipazione, indiretta, del
30% in Ungpin S.p.A., societa leader nel settore dell’arredamento per esterni.

Per ulteriori informazioni:

Bioera S.p.A.

Investor relator

Ing. Canio Giovanni Mazzaro
Tel: 02/366.95.120

E-mail: segreteria@bioera.it
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
AL 31 DICEMBRE 2015

(dati per i quali non ¢ stata completata I’attivita di revisione)

Pag. 9di 16



joera

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA CONSOLIDATA

(migliaia di euro)

Immobilizzazioni materiali

Immobilizzazioni immateriali

Awvviamento

Partecipazioni valutate col metodo del patrimonio netto
Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Crediti e altre attivita non correnti

Crediti finanziari e altre attivita finanziarie non correnti

Imposte anticipate

Rimanenze

Crediti commerciali

Altre attivita e crediti diversi correnti

Crediti tributari

Crediti finanziari e altre attivita finanziarie correnti

Disponibilita liguide e mezzi equivalenti

Attivita destinate alla dismissione (gruppi in dismissione)

Capitale

Riserve

utili a nuovo e dell'esercizio
Patrimonio netto del Gruppo

Patrimonio netto di terzi

Debiti finanziari e altre passivita finanziarie non correnti
Benefici per i dipendenti - TFR

Fondi non correnti

Altre passivita e debiti diversi non correnti

Imposte differite

Debiti finanziari e altre passivita finanziarie correnti
Debiti commerciali

Fondi correnti

Debiti tributari

Altre passivita e debiti diversi correnti

Attivita non correnti

Attivita correnti

TOTALE ATTIVITA'

Patrimonio netto

Passivita non correnti

Passivita correnti

Passivita associate ad attivitd destinate alla dismissione (gruppi in dismissione)

TOTALE PATRIMONMNIO E PASSIVITA'

31.12.2015

3.809
496
11.442
1.393
763
272
3.065
21.240
4.736
9.949
730

o7
1.209
17.993
2.144
41.377

13.000
725
(1.421)
12.304
{162)
12.142
2.728
1.711

1.167

a7
5.653
6. 700
11.902
425
326
2.175
21.528
2.054

41.277

31.12.2014

3.078
436
11.442
190
1.094
284
245
4.161
20.980
4.094
9.504
760
702
1.572
1.867
18.499
2.368
11.847

13.000
2.716
230
15.046
1.182
17.128
3.435
1.610
982

27

42
6.006
2.073
11.678
1.197
556
1.171
16.675
1.948

41.847
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

{migliaia di euro) 2015 2014
Ricavi 55.976 51.680
Altri ricavi operativi 2.514 1.412
Ricavi 58.490 53.092
Materie prime e materiali di consumo utilizzati (35.407) (31.848)
Costi per servizi e prestazioni (16.629) (15.634)
Costi del personale (5.911) (5.422)
Altri costi operativi {1.215) (3.137)
Poste non ricorrenti - 159
Margine operative lordo (672) (2.790)
Ammortamenti (B67) (579)

{Perdite)/Ripristini di valore delle immobilizzazioni (B55)

Risultato operativo (1.994) (3.369)
Proventi finanziari netti (257) 14
Perdite da partecipazioni valutate col metodo del patrimonio netto 3 (10)
Risultato ante imposte (2.248) (3.365)
Imposte sul reddito (1.456) 1.214
Risultato netto (3.704) (2.151)

Risultato netto attribuibile a:

azionisti della Capogruppo {3.380) (2.273)
terzi (324) 122
Utile per azione {importi in Euro):
base per il risultato dell'esercizio (0,09) {0,06)
base per il risultato da attivita in funzionamento (0,09) (0,06)
diluito per il risultato dell'esercizio (0,09) (0,06)
diluito per il risultato da attivita in funzionamento (0,09) {0,06)

* L'utile base e diluito di periodo ¢ stato calcolato sulla base del numero medio di azioni Bioera S.p.A. in
circolazione nell'esercizio pati a 36.000.266.
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

(migliaia di euro) 2015 2014
Risultato netto dell'esercizio da attivita in funzionamento (3.704) (2.151)
Componenti del risultato complessivo (265) (243)
Ammortamento immaobilizzazioni materiali 467 304
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 200 167
[Plusvalenze)/Minusvalenze da immaobilizzazioni materiali e immateriali 722 2
(Plusvalenze)/Minusvalenze da alienazione partecipazioni - (88)
(Ripristini)/Perdite di valore di partecipazioni 331 2.115
(utile}/Perdita da partecipazioni valutate col metodo del patrimonio netto (3) 10
Accantonamenti e trasferimenti ai fondi (incluso TFR) 615 779
Rilasci di fondi per rischi e oneri (308) {178)
Interessi attivi su crediti finanziari (8) (66)
Interessi attivi da attivitd detenute per le negoziazione - {15)
Interessi passivi netti verso istituti finanziari 196 164
Altri (proventi)/oneri finanziari 144 (38)
Imposte sul reddito 1.384 (1.586)
Flusso di circolante derivante dalla gestione corrente (229) (822)
{Aumento)/Diminuzione crediti commerciali {445) (377)
{Aumento)/Diminuzione rimanenze (642) {1.101)
Aumento/{Diminuzione) debiti commerciali 224 2.811
Variazione netta altre attivita/passivita 1.204 (477)
Utilizzi fondi (incluso TFR) (821) (77)
Imposte sul reddito pagate (353) (275)
Flusso monetario da attivita operative {1.062) (318)
{Investimenti)/Disinvestimenti in immaobilizzazioni materiali (1.748) {1.502)
{Investimenti)/Disinvestimenti in immaobilizzazioni immateriali (314) (401)
{Investimento)/Disinvestimento in attivita finanziarie disponibili per la vendita - 1.054
{Investimento)/Disinvestimentao in altre partecipazioni (1.200) (200)
Flusso di cassa da attivitad detenute per la negoziazione - 807
Flusso monetario da attivita di investimento (3.262) (e42)
Incremento/{Decremento) di altri debiti verso banche 3.774 21
Incremento/{Decremento) di debiti verso altri finanziatori (correnti e non) 146 118
{Incremento)/Decremento di crediti finanziari (correnti e non) 1.109 681
Interessi passivi netti verso banche pagati (348) (166)
Distribuzione dividendi (1.016) (631)
Altre variazioni di patrimonio netto 1 {145)
Flusso monetario da attivita di finanziamento 3.666 {122)
FLUSSO DI DISPONIBILITA' LIQUIDE DELL'ESERCIZIO (e58) (1.082)
Disponibilita liquide iniziali 1.867 2.949
Flusso di disponibilita liguide dell'esercizio (B58) (1.082)
DISPONIBILITA" LIQUIDE FINALI 1.209 1.867
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PROSPETTI CONTABILI D’)ESERCIZIO
AL 31 DICEMBRE 2015

(dati per i quali non ¢ stata completata I’attivita di revisione)
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

(eura)

Immobilizzazioni materiali
Immobilizzazioni immateriali
Partecipazioni
Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie non correnti
Crediti e altre attivitad non correnti
Imposte anticipate

Attivita non correnti
Crediti commerciali
Altre attivita e crediti diversi correnti
Crediti tributari
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie correnti
Disponibilita liguide e mezzi equivalenti

Attivita correnti

TOTALE ATTIVITA'

Capitale
Riserve
utilif{rerdite) a nuovo e dell'esercizio

Patrimonio netto
Debiti finanziari e altre passivita finanziarie non correnti
Benefici per i dipendenti- TFR

Passivita non correnti

Debiti finanziari e altre passivita finanziarie correnti
Debiti commerciali
Fondi correnti
Debiti tributari
Altre passivita e debiti diversi correnti

Passivita correnti

TOTALE PATRIMONICO E PASSIVITA'

31.12.2015%

1.303.364
821
11.656.026
631.462
1.473.425
61.544
1.841.601
16.968.243
87.527
179.432
237.588
557.633
108.213
1.170.399
18.138.642

13.000.000
725.155
(54.100)
13.671.055

62.803
62.809
2.158.875
1.220.365
396.328
132.939
496,271
4.404.778
18.138.642

31.12.2014

350.927
2.792
11.543.041
919.160
808.200
79.0594
2.731.882
16.435.006
17.945
297.781
628
1.782.714
436.173
2.535.241
18.970.337

13.000.000
2.716.268
(1.998.577)
13.717.691
2.108.207
56.073
2.164.280
872.625
961.087
1.018.631
67.772
168.251
3.088.366
18.970.337
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CONTO ECONOMICO

{euro)

Ricavi

Altri ricavi operativi

Costi per servizi e prestazioni

Costi del personale

Altri costi operativi

Ammortamenti

Proventi finanziari netti

Imposte sul reddito

joera

Ricavi

Margine operativo lordo
Risultato operativo
Risultato ante imposte

Risultato netto

2015

3.791.441
392.793
4.184.234
(2.597.228)
(438.303)
(628.307)
520.396
(34.518)
485.878
(108.913)
376.965

(155.819)
221.146

2014

938.239
263.892
1.202.131
(2.361.284)
(499.686)
(2.497.708)
(4.156.547)
(42.190)
(4.198.737)
150.845
(4.047.892)
2.056.779
(1.991.113)
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RENDICONTO FINANZIARIO

{euro} 2015 2014
Risultato netto dell'esercizio 221.146 {1.991.113)
Componenti del risultato complessivo (267.783) (104.654)
Ammortamento immobilizzazioni materiali 32.548 24.255
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 1.971 17.935
(Plusvalenze)/Minusvalenze da immobilizzazioni materiali e immateriali 65.338 -
(Plusvalenze)/Minusvalenze da alienazione partecipazioni (87.794)
(Ripristini)/Perdite di valore di partecipazioni 597.334 2.012.190
Accantonamenti e trasferimenti ai fondi (incluso TFR) 90.472 33.733
Rilasci di fondi per rischi e oneri (278.025) (176.565)
Interessi attivi su crediti finanziari (7.567) (177.950)
Interessi attivi da attivita detenute per le negoziazione {15.105)
Interessi passivi netti verso istituti finanziari 22.298 38.834
Altri (proventi)/oneri finanziari 94.182 -
Imposte sul reddito 71.256 (1.183.175)
Flusso di circolante derivante dalla gestione corrente 643.170 (1.609.409)
{(Aumento)/Diminuzione crediti commerciali (91.286) {11.695)
Aumento/({Diminuzione) debiti commerciali 267.326 204.493
Variazione netta altre attivita/passivita 711.426 (18.684)
utilizzi fondi (incluso TFR) (29.344) ({10.849)
Flusso monetario da attivita operative 1.501.292 {1.446.144)
(Investimenti)/Disinvestimenti in immobilizzazioni materiali (239.823) (240.277)
(Investimenti)/Disinvestimenti in immobilizzazioni immateriali (&.000)
Altri (investimenti)/disinvestimenti in societa controllate {14.183) {190.412)
(Investimento)/Disinvestimento in attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.268.762
Flusso di cassa da attivitad detenute per la negoziazione B807.447
Variazione di fair value delle attivita finanziarie disponibili per la vendita 131.000
Flusso monetario da attivita di investimento (254.006) 1.868.520
Incremento/{Decremento) di debiti verso banche per finanziamenti a medio-lungo termine (843.284) (843.284)
Incremento/{Decremento) di debiti verso altri finanziatori (correnti e non) 13.799 3.483
(Incremento)/Decremento di crediti finanziari (correnti e non) (731.801) (831.338)
Interessi attivi netti da crediti finanziari incassati 7.567 193.055
Interessi passivi netti verso banche per finanziamenti a medio-lungo termine pagati {14.770) (43.698)
Altri interessi netti incassati/{pagati) (6.757)
Distribuzione dividendi (260.002)
Flusso monetario da attivita di finanziamento (1.575.246) (1.881.784)
FLUSSO DI DISPONIBILITA' LIQUIDE DELL'ESERCIZIO (327.960) (1.459.408)
Disponibilita liquide iniziali 436.173 1.895.581
Flusso di disponibilita liguide dell'esercizio (327.960) (1.459.408)
DISPONIBILITA" LIQUIDE FINALI 108.213 436.173
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