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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA GESTIONE
Signori Azionisti,

il bilancio consolidato semestrale del Vostro Gruppo al 30 giugno 2014 mostra ricavi pari a Euro
26,4 milioni (+7,8% rispetto al primo semestre 2013), un margine operativo lordo ante poste non
ricorrenti negativo per Euro 0,1 milioni (rispetto al risultato positivo di Euro 0,3 milioni dei primi
sei mesi dell’esercizio 2013) e un risultato netto da attivita in funzionamento in perdita per Euro
0,3 milioni (rispetto al pareggio del primo semestre 2013); la posizione finanziaria netta al 30
giugno 2014 & positiva e pari a Euro 0,6 milioni, sostanzialmente stabile rispetto al dato di Euro 0,7
milioni del 31 dicembre 2013, con un rapporto debt/equity pari a -0,03.

¥ ¥ X

In linea con la propria strategia di medio periodo quale holding di partecipazioni, nel corso del
primo semestre 2014 la capogruppo Bioera S.p.A. ha proseguito nella ricerca di potenziali nuovi
investimenti finalizzati alla creazione di valore per i propri azionisti attraverso interventi di
salvataggio e risanamento aziendale di realta industriali caratterizzate da un forte potenziale
inespresso in termini di posizionamento strategico e/o presidio manageriale, con particolare focus
sul “made in Italy” e sulle eccellenze industriali del nostro Paese; in tale contesto si colloca la
sottoscrizione, a giugno 2014, di un accordo d’investimento vincolante finalizzato all’acquisizione,
da parte di Bioera S.p.A., del 100% del capitale sociale di Unopil S.p.A. (in concordato preventivo).
In relazione a tale operazione, si precisa che, allo stato attuale, sono in corso da parte degli organi
preposti alla procedura (competente il Tribunale di Roma) le verifiche relative alla valutazione di
ammissione della proposta formulata da Bioera.

Nel corso del secondo semestre dell’esercizio in corso potrebbe altresi concretizzarsi un ulteriore
differente investimento (di natura immobiliare da effettuarsi nel comune di Firenze), attualmente
in fase avanzata di studio.

Da segnalarsi, infine, 'avvenuta sottoscrizione in data 7 agosto 2014, da parte della partecipata
Visibilia S.r.l., di un accordo programmatico vincolante con PMS S.p.A. (societa quotata sul
segmento AIM di Borsa ltaliana S.p.A.) relativo ad un’operazione di conferimento delle attivita di
Visibilia Editore S.r.l. in PMS da concludersi entro il 15 ottobre 2014, operazione che rientra nel piu
ampio disegno strategico del Gruppo Visibilia finalizzato a valorizzare le attivita editoriali
presidiate attraverso le testate VilleGiardini, Ciak e PC Professional, in aggiunta a cogliere
eventuali opportunita di acquisizioni esterne; tale accordo é stato preceduto dal conferimento da
parte di Visibilia delle attivita editoriali in Visibilia Editore, con contestuale cessione di un terzo del
capitale sociale di quest’ultima ad un partner terzo.



La divisione operativa del Gruppo (“prodotti biologici e naturali”), invece, nel corso del primo
semestre 2014 ha conseguito ricavi per Euro 26,2 milioni, riportando un incremento di Euro 1,8
milioni (+7,4%) rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precedente.

In particolare, la sub-holding Ki Group S.p.A. ha mantenuto nel corso del primo semestre 2014
I'andamento ininterrotto di crescita mensile dei ricavi che ne contraddistingue le prestazioni dal
giugno 2009; anche in ogni mese del primo semestre 2014 & stata infatti registrata una crescita dei
ricavi rispetto allo stesso mese dell’esercizio precedente, stabilendo nel mese di maggio 2014 il
nuovo massimo storico mensile di fatturato superando la soglia di Euro 4,2 milioni. A tale riguardo,
si segnala come I'efficacia delle politiche e dei programmi commerciali e distributivi messi in atto
nel periodo dalla controllata abbiano consentito alla stessa di ottenere un incremento dei volumi
fisici di vendita in linea con quello a valore dei ricavi, nonché di aumentare la penetrazione di
mercato (in generale, a fronte di una sostanziale stabilitad delle scontistiche commerciali, sono
cresciuti numero di clienti serviti, numero di referenze medie per cliente, volumi per referenza);
nel corso del primo semestre 2014 sono stati inoltre sottoscritti nuovi accordi distributivi e lanciati
216 nuovi prodotti, prevalentemente nell’area food. In termini di redditivita della gestione, infine,
si segnala la sostanziale tenuta percentuale del primo margine di intermediazione commerciale
rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precedente, con un leggero miglioramento rispetto al
budget; il margine operativo lordo (EBITDA) presenta, invece, un miglioramento di Euro 0,4 milioni
(+24,7%), portandosi alla fine del primo semestre 2014 a Euro 2,1 milioni (pari al 9,0% circa dei
ricavi), grazie anche alla riduzione dell’incidenza di costi logistici, personale, costi diversi generali e
perdite su crediti. In termini di redditivita, i risultati conseguiti dalla controllata sono quindi
risultati superiori alle attese rispetto a quanto condiviso dalla stessa con la comunita finanziaria in
occasione della quotazione sul segmento AIM di Borsa Italiana S.p.A..

Con riferimento al progetto retail, in considerazione del grande interesse strategico per la
Divisione delle attivita svolte dalla controllata Organic Food Retail S.r.l., nel corso del mese di
aprile 2014 si & raggiunto il controllo totalitario della stessa, mantenendo invariati sia 'accordo
venticinquennale, rinnovabile, di licenza esclusiva per I'utilizzo del marchio AlmaverdeBio per i
negozi di alimentazione biologica in Italia, sia la quota di partecipazione in AlmaverdeBio Italia
S.r.l. societa consortile acquisita nel mese di aprile 2013. Sul fronte operativo, in data 2 aprile 2014
si @ proceduto all’apertura, a Milano, del primo punto vendita ad insegna “AlmaverdeBio Market”,
per il quale la Divisione & il fornitore di riferimento; le prossime aperture a gestione diretta,
previste in autunno, contribuiranno, gia dall’esercizio in corso, all’ulteriore crescita della Divisione.

Da segnalare infine, per quanto attiene alla gestione dell’area finanziaria, come si sia registrato, a
livello consolidato, un miglioramento del risultato netto, grazie ai nuovi rapporti con istituti di
credito attivati nel corso dell’esercizio 2013 e alle rinegoziazioni delle condizioni bancarie
effettuate ad inizio 2014.

Per maggiori dettagli, si rimanda a quanto infra riportato nella presente Relazione.



A. Mercato dei prodotti biologici e naturali

Nonostante la crisi economico-finanziaria, il mercato italiano del bio continua a crescere,
confermando una dinamica positiva in atto ormai dal 2005; il consistente incremento del
biologico, inoltre, risulta essere il pili alto degli ultimi dodici mesi, poiché solo nel 2002 vi era stato
un aumento piu elevato.

Sulla base delle informazioni Ismea dei dati del Panel famiglie GFK-Eurisko, nei primi cinque mesi
dell’esercizio 2014 gli acquisti domestici di biologico confezionato nella GDO sono aumentati del
17,3% in valore, mentre nello stesso periodo la spesa agroalimentare & risultata in flessione (-
1,4%); nonostante si riferisca comunque soltanto ad un periodo di cinque mesi, tale crescita
dipende da una serie di fattori, tra cui: (i) aumento del numero di referenze e della profondita di
gamma dei prodotti bio; (ii) introduzione di nuove linee di prodotto che negli anni passati non
erano presenti; (iii) segnali positivi dal mercato che hanno indotto ad offrire questi prodotti; (iv)
introduzione di nuove private label bio anche nei discount.

Non sono ancora disponibili, invece, i dati delle vendite di biologico ai canali specializzati
(principalmente alimentari biologici specializzati, ma anche erboristerie e farmacie) - quelli nei
quali il Vostro Gruppo opera prevalentemente - che rispetto ai canali convenzionali (GDO e retail
tradizionale) si contraddistinguono per marcate differenze in termini di maggiore varieta e
specificita dell'offerta di prodotti biologici e naturali, nonché di assistenza ed informazione al
consumatore; tuttavia, in base ai dati raccolti nel settore, nel primo semestre dell’esercizio 2014
gli alimentari biologici specializzati (cluster di esercizi specializzati pil importante in termini di
volumi di vendita al pubblico in Italia, costituito da oltre 1.200 negozi frequentati con assiduita dai
consumatori pilt “fedeli” al bio) hanno anch’essi mediamente registrato buone performance di
vendita rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precedente. Anche il numero di nuove aperture
di tali esercizi, che oltre ad essere un importante indicatore dello stato di salute del canale & stato
nel passato uno dei principali driver di crescita che ne ha caratterizzato I'espansione, ha dato
segnali di un significativo rialzo, grazie al contributo prevalente delle catene organizzate rispetto ai
negozi indipendenti.

Il comparto biologico sembra quindi ancora andare in netta controtendenza rispetto al settore
food nel suo complesso, oltre che mostrare un promettente tasso di incremento che apre
speranze su un possibile ampliamento della quota di mercato nell’ambito dei consumi nazionali. Il
primo semestre dell’esercizio 2014 sembra quindi confermare che, nonostante la perdurante crisi,
i consumatori di prodotti biologici restano fedeli ai propri convincimenti ed al proprio stile di vita;
inoltre, la maggior diffusione in atto di prodotti biologici contribuisce senz’altro a rendere questi
ultimi piu accessibili anche al consumatore occasionale, o basso acquirente, e cio costituisce un
ulteriore importante fattore alla base dell’'andamento incrementale dei consumi bio, dato che e
peraltro coerente con i cambiamenti in fase ormai di consolidamento nei comportamenti di
acquisto delle famiglie.



B. Conto economico consolidato — dati di sintesi

euro migliaia 1sem 2014 1sem 2013
Ricavi 26.360 24.446
Memo: costo del lavoro (2.785) {2.608)
EBITDA (299) 534
% sui ricavi -1,1% 2,2%
Ammortamenti (221) (209)
EBIT (520) 325
% sui ricovi -2,0% 1,3%
Interessi, commissioni e sconti finanziari 1 (50)
Partecipazioni valutate col metodo del patrimonio netto (5} -
Risultato ante imposte (52a) 275
Imposte correnti e differite 210 {245)
Risultato netto da attivita in funzionamento (319) 30
Risultato netto da attivita destinate alla dismissione - {1.202)
Risultato netto (314) (1.172)

| ricavi consolidati nel primo semestre 2014 sono stati pari a Euro 26,4 milioni, in aumento di Euro
2,0 milioni (+7,8%) rispetto agli Euro 24,4 milioni dei primi sei mesi del 2013, grazie al positivo
contributo della divisione “prodotti biologici e naturali” e dell’attivita di distribuzione svolta dalla
controllata Ki Group; per maggiori informazioni, si rimanda a quanto meglio descritto in premessa
alla presente Relazione.

euro miglicia 1sem2014 1sem 2013
Ricavi dvisione "prodotti biologici e naturali" 26.219 24411
Altri ricavi 141 35

L’EBITDA del primo semestre 2014 & stato negativo per Euro 0,3 milioni, in calo di Euro 0,8 milioni
rispetto al risultato positivo di Euro 0,5 milioni dei primi sei mesi dello scorso esercizio,
principalmente per effetto di una maggiore struttura di costi fissi, con una marginalita sulle
vendite sostanzialmente stabile. Al netto delle poste non ricorrenti, nel primo semestre 2014
pesano infatti sul conto economico, per Euro 0,4 milioni, costi per servizi e prestazioni sostenuti
dalla controllata Organic Food Retail principalmente per pubblicitd e consulenze di terzi connessi
all’avvio del progetto retail e, per Euro 0,1 milioni, maggiori costi per servizi e prestazioni rispetto
allo stesso periodo dell’esercizio precedente in capo a Bioera S.p.A., riconducibili a consulenze di
terzi connesse ai progetti di investimento in fase di studio.

L’EBITDA ante poste non ricorrenti passa quindi da un risultato positivo di Euro 0,3 milioni a uno
negativo di Euro 0,1 milioni, avuto considerazione del fatto che nel corso del primo semestre 2013



le poste non ricorrenti risultavano pari ad un provento di Euro 0,2 milioni, mentre al 30 giugno
2014 rappresentano un onere pari ad Euro 0,2 milioni.

Nel primo semestre 2014 gli ammortamenti sono stati pari a Euro 0,2 milioni, in linea rispetto al
pari valore dello stesso periodo dell’esercizio precedente.

Conseguentemente, il Gruppo Bioera ha chiuso il primo semestre 2014 con un risultato operativo
in perdita per Euro 0,5 milioni, evidenziando un peggioramento di Euro 0,8 milioni rispetto al
risultato positivo di Euro 0,3 milioni dei primi sei mesi dello scorso esercizio.

A livello di gestione finanziaria, nel primo semestre 2014 il Vostro Gruppo ha rilevato proventi
finanziari netti sostanzialmente nulli, in miglioramento rispetto all'onere complessivo rilevato nel
corso del primo semestre dell’esercizio 2013 per complessivi Euro 0,1 milioni in seguito al
rafforzamento patrimoniale-finanziario conseguito nell’ultimo trimestre 2013 dalla controllata Ki
Group ed alla parallela diminuzione degli utilizzi di linee di credito bancarie pit onerose.

Il risultato ante imposte consolidato & stato cosi in perdita per Euro 0,5 milioni, riflettendo le
variazioni rispetto allo scorso esercizio gia analizzate a livello di risultati operativi, rispetto all’utile
di Euro 0,3 milioni del primo semestre 2013. '

Infine, includendo gli stanziamenti per le imposte di periodo, il Vostro Gruppo ha chiuso il primo
semestre 2014 con un risultato netto da attivita in funzionamento in perdita per Euro 0,3 milioni,
rispetto al risultato di pareggio dei primi sei mesi dell’esercizio 2013.

Con riferimento all’andamento delle societa controllate riconducibili alla divisione “prodotti
biologici e naturali”, si evidenzia che le stesse hanno congiuntamente chiuso il primo semestre
2014 in utile per Euro 0,6 milioni, con la capogruppo Bioera S.p.A., che svolge esclusivamente
attivita di holding, che ha comportato la rilevazione della quasi totalita delle complessive perdite
consolidate; per ulteriori informazioni, si rimanda a quanto descritto in premessa alla presente

Relazione.
Nel primo semestre 2014 non si rilevano discontinued operations.

C. Stato patrimoniale consolidato — dati di sintesi



euro migliaia 30.06.2014  31.12.2013

Capitale fisso netto 19.464 19.452
di cui: immobilizzazioni materiali 2.333 1.595
di cui: attivita finanziarie disponibili per la vendita 2.959 4.306

Capitale circolante netto 166 851
di cui: rimanenze di magazzino 3.860 3.402
di cui: crediti commerciali 8.821 8.95¢4
di cui: debiti commerciali (5.808) (9.224)

Capitale investito 19.630 20.303

T.F.R. (1.334) (1.247)

Gruppi in dismissione 325 677

Capitale investito netto 18.621 19.733
finanziato da:

Mezzi propri 19.258 20.429

Posizione finanziaria netta (a credito) (637) (696)

Rapporto debt/equity (0,03) {0,03)

Dal punto di vista patrimoniale, al 30 giugno 2014 il capitale investito netto a livello consolidato &
stato pari a Euro 18,6 milioni, in diminuzione di Euro 1,1 milioni rispetto alla situazione al 31
dicembre 2013.

Il capitale fisso netto al 30 giugno 2014 si & attestato su un livello di Euro 19,5 milioni, facendo
registrare un sostanzialmente pareggio rispetto al pari valore del 31 dicembre 2013, frutto della
dinamica delle seguenti poste:

- immobilizzazioni materiali in aumento di Euro 0,7 milioni rispetto al 31 dicembre 2013
quale effetto delle nuove capitalizzazioni del periodo principalmente legate agli
investimenti effettuati con riferimento all’allestimento del primo punto vendita ad insegna
“AlmaverdeBio Market” (Euro 0,5 milioni);

- attivita finanziarie disponibili per la vendita in diminuzione di Euro 1,3 milioni a seguito
dell'intervenuta cessione di parte della quota di partecipazione detenuta dal Gruppo in EB
Holding S.p.A.;

- imposte anticipate in aumento di Euro 0,3 milioni in conseguenza del beneficio derivante
dalla perdita fiscale consolidata conseguita nel corso del primo semestre 2014.

Il capitale circolante netto al 30 giugno 2014 é stato pari a Euro 0,2 milioni, in diminuzione di 0,7
milioni rispetto al 31 dicembre 2013; pil in particolare:

- le rimanenze di magazzino, pari al 30 giugno 2014 a Euro 3,9 milioni, mostrano un
aumento rispetto agli Euro 3,4 milioni registrati al 31 dicembre 2013 principalmente per



I'esigenza di mantenere un adeguato livello di stock in vista delle vendite attese nel
secondo semestre 2014;

- i crediti commerciali, pari a Euro 8,8 milioni al 30 giugno 2014, risultano in leggera
diminuzione rispetto al 31 dicembre 2013;

- i debiti commerciali, pari a Euro 9,8 milioni al 30 giugno 2014, risultano in aumento di Euro
0,6 milioni rispetto al 31 dicembre 2013, sia per effetto degli investimenti effettuati nel
periodo in immobilizzazioni, che delle maggiori giacenze di merce in essere alla fine del
periodo rispetto alla chiusura dell’esercizio precedente;

- i fondi correnti, pari a Euro 1,3 milioni al 30 giugno 2014, si mostrano sostanzialmente in
linea con quanto consuntivato al 31 dicembre 2013.

Per quanto concerne il Trattamento di Fine Rapporto (T.F.R.), al 30 giugno 2014 quest’ultimo e
stato pari a Euro 1,3 milioni, senza rilevanti variazioni rispetto al valore del 31 dicembre 2013.

Sul lato delle fonti di finanziamento, i mezzi propri consolidati al 30 giugno 2014 sono stati pari a
Euro 19,3 milioni, in calo di Euro 1,1 milioni rispetto agli Euro 20,4 milioni registrati al 31 dicembre
2013, principalmente per:

- distribuzione di dividendi per Euro 0,6 milioni;
- la perdita di Euro 0,3 milioni di competenza del semestre.

La posizione finanziaria netta (PFN) consolidata al 30 giugno 2014 ¢& positiva e pari a Euro 0,6
milioni rispetto agli Euro 0,7 milioni fatti registrare al 31 dicembre 2013.

Si rileva che, al 30 giugno 2014, I'attivo fisso netto risultava pressoché interamente finanziato da
mezzi propri.

Alla luce di quanto sopra esposto, il rapporto debt/equity (ossia il rapporto tra posizione
finanziaria netta e mezzi propri) a livello consolidato al 30 giugno 2014 & pari a -0,03, dato
invariato rispetto al valore consuntivato al 31 dicembre 2013.

Si osserva, infine, che le societd operative, riconducibili alla divisione “prodotti biologici e
naturali”, avevano, al 30 giugno 2014, una posizione finanziaria netta aggregata di sostanziale
pareggio, mentre la capogruppo Bioera S.p.A. aveva una posizione finanziaria netta a credito di
Euro 0,8 milioni.

D. Attivita diricerca e sviluppo
Il Vostro Gruppo non svolge attivita di ricerca e sviluppo.
E. Principali eventi del primo semestre 2014

Per Iinformativa in merito allandamento economico del periodo, si rimanda ai paragrafi
precedenti; di seguito si riportano i principali eventi occorsi nel primo semestre 2014:



Accordo di investimento per I’acquisizione del 100% del capitale sociale di Unopiu S.p.A.

Nel mese di giugno 2014 la capogruppo Bioera S.p.A. ha sottoscritto un accordo di
investimento vincolante finalizzato all'acquisizione diretta del 100% del capitale sociale di
Unopit S.p.A. (in concordato preventivo); Unopil, fondata nel 1978, & azienda leader
nell’arredamento per esterni, presente in Italia e nei principali paesi europei attraverso una
rete di 29 negozi gestiti direttamente, in aggiunta ad ulteriori 11 negozi in franchising, che
vanta un portafoglio di oltre 2.000 prodotti articolati in tre linee di business - strutture,
arredo, complementi - in grado di proporre una collezione di arredi e strutture di copertura
per I'outdoor ampiamente diversificata per tipologie, stili e materiali, con un’offerta basata
su qualita e design made in Italy.

Il piano Bioera, che opera in un contesto di continuitd aziendale nel’ambito della
normativa relativa al concordato preventivo, & finalizzato all’acquisizione del controllo
totalitario di Unopiu nonché al rafforzamento patrimoniale della stessa e al suo rilancio, e
prevede la sottoscrizione di un aumento di capitale riservato per Euro 4,0 milioni; parte di
tali risorse & previsto siano destinate a servizio del debito concordatario. Ad avvenuta
omologa della proposta di concordato preventivo presentata da Unopit, & previsto, infatti,
che la stessa proceda al pagamento di circa Euro 2,0 milioni a favore di fornitori, distinti per
classi, e di parte dell’esposizione bancaria, in aggiunta alle spese di procedura;
successivamente all’ammissione della domanda di concordato preventivo, Unopil avviera
una gara finalizzata alla dismissione del proprio complesso immobiliare, il cui corrispettivo
sara interamente destinato al soddisfacimento del ceto bancario (la cui esposizione ¢, ad
oggi, nominalmente pari a circa Euro 23,0 milioni), mantenendo comunque la locazione del
complesso immobiliare dietro pagamento di un canone annuo determinato in base alle
condizioni di mercato.

In termini di impegno finanziario per il Vostro Gruppo, si precisa che lo stesso & circoscritto
allimporto di Euro 4,0 milioni finalizzato all'acquisizione del controllo totalitario di Unopil,
per la cui copertura si procedera attraverso provviste interne, essendo al momento escluse
strutture di provvista finanziaria che prevedano interventi sul capitale di Bioera S.p.A..

Allo stato attuale sono in corso da parte degli organi preposti alla procedura (competente il
Tribunale di Roma) le verifiche relative alla valutazione di ammissione della proposta
presentata da Bioera; la conclusione dell’iter procedurale con relativa omologa del
concordato preventivo di  Unopili, condizione sospensiva per il perfezionamento
dell’operazione, & prevista entro I'esercizio in corso.

Operazione di minore rilevanza con parte correlata

Il Consiglio di Amministrazione di Bioera S.p.A. del 30 aprile 2014 ha esaminato la proposta
di pagamento avanzata da Biofood Holding S.r.l. (in liquidazione) con riferimento al credito
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vantato dal Vostro Gruppo nei confronti della stessa per Euro 741 migliaia, oltre interessi
maturati e non pagati, di cui alla componente fissa del prezzo di compravendita del maggio
2011 della partecipazione in International Bar Holding S.r.l. (in liquidazione).

Ad esito dellottenimento di uno specifico parere da parte di un professionista
indipendente appositamente incaricato, nonché del parere rilasciato dal Collegio Sindacale
di Bioera quale Presidio equivalente al Comitato Parti Correlate, gli Amministratori hanno
ritenuto di accettare la proposta presentata da Biofood Holding, determinando in Euro 6,0
il valore da attribuire a ciascuna azione Ki Group offerta come strumento di datio in
solutum e, conseguentemente, calcolare il numero di azioni Ki Group da trasferirsi al Vostro
Gruppo a titolo di saldo; la valutazione di ciascuna azione Ki Group & stata liberamente
determinata all'interno del range, compreso tra Euro 5,8 a Euro 6,5, attestato quale “valore
congruo” dal professionista indipendente.

Per maggiori informazioni, si rimanda alla “Nota Illustrativa relativa ad operazione di
minore rilevanza con parte correlata” pubblicata da Bioera S.p.A. in data 14 giugno 2014.

Delibere di distribuzione dividendi

L’ Assemblea degli Azionisti di Bioera S.p.A. del 16 giugno 2014 che ha approvato il bilancio
di esercizio al 31 dicembre 2013, ha altresi approvato la proposta di distribuzione di un
dividendo ordinario di Euro 0,01 per azione, il cui pagamento & avvenuto in data 24 luglio
2014 per complessivi Euro 0,4 milioni; in data 15 maggio 2014 & stato altresi pagato da
parte di Ki Group S.p.A. un dividendo ordinario di Euro 0,19 per azione, con un esborso
complessivo per il Vostro Gruppo pari a Euro 0,3 milioni.

Awvio di azione di responsabilita

L’Assemblea degli Azionisti di Bioera S.p.A. del 24 gennaio 2014 ha ritenuto di esprimersi in
senso favorevole all’avvio di un’azione di responsabilita contro gli organi sociali della stessa
in carica sino alla data del 4 maggio 2010, nonché contro la societa di revisione Mazars
S.p.A., demandando agli Amministratori, previa acquisizione del parere di un soggetto
scelto nel novero dei professionisti usualmente nominati quali Consulenti Tecnici di Ufficio
dal Tribunale di Milano, di decidere I'estensione dell’azione e del novero dei soggetti da
citare; in virtu degli impegni assunti con la proposta di Concordato Preventivo presentata
da Bioera S.p.A. nel 2010 ed omologata dal Tribunale di Reggio Emilia in data 2 febbraio
2011, gli eventuali proventi derivanti dall’esercizio dell’azione di responsabilita verranno
ripartiti pro quota tra i creditori chirografari ammessi al passivo concordatario al fine di
incrementare la percentuale di soddisfacimento del loro credito.

Conferimento di incarico di revisione legale a Ria Grant Thornton S.p.A.
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Nel mese di gennaio 2014 il Vostro Gruppo ha ritenuto di risolvere consensualmente, ai
sensi dell’art. 13, comma 4, del D.Lgs. n. 39/2010, Iincarico di revisione legale dei conti
conferito nel 2010 alla societa PricewaterhouseCoopers S.p.A. ed ha nominato, quale
nuovo soggetto incaricato della revisione legale dei conti del Gruppo Bioera per il novennio
2013-2021, la societa di revisione ed organizzazione contabile Ria Grant Thornton S.p.A..

- Estinzione piano “warrant Bioera 2010”

Con effetto 30 aprile 2014 si & estinto il piano “warrant Bioera 2010” che prevedeva la
possibilita di conversione entro tre anni dei diritti assegnati gratuitamente nel corso
dell’esercizio 2011 ai creditori di Bioera S.p.A. in ossequio a quanto previsto dal Concordato
Preventivo omologato dal Tribunale di Reggio Emilia in data 2 febbraio 2011; nel corso del
triennio di validita del piano risultano essere stati esercitati n. 16 diritti dei n. 1.610.796
warrant emessi.

F. Eventi successivi

Non si segnalano eventi rilevanti occorsi tra il 30 giugno 2014 e la data della presente Relazione.
G. Risorse umane

Gli organici effettivi del Vostro Gruppo al 30 giugno 2014 erano pari a 113 unita cosi suddivise:

30.06.2014 31.12.2013

Dirigenti 6 6
Quadri 12 13
Impiegati 63 55
Operai 32 31
Totale 113 105

Rispetto al 31 dicembre 2013 si riscontra un incremento di organico per un totale di 8 unita,
variazione sostanzialmente riconducibile al personale assunto nel corso del primo semestre 2014
in capo alla controllata Organic Food Retail (9 unita al 30 giugno 2014).

Nel corso del primo semestre 2014 il rapporto con le Organizzazioni Sindacali si & generalmente
mantenuto su un piano di collaborazione costruttiva che ha consentito di ottenere ottimi risultati
nell’ambito della gestione delle relazioni industriali.

H. Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo ex D.Lgs 231/2001

Il Consiglio di Amministrazione di Bioera S.p.A. ha provveduto, in data 10 marzo 2014, ad
aggiornare il Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo ex D.Lgs. 231/2001 (di seguito, il
“Modello”) recependo le novita normative e giurisprudenziali in materia in vigore a tale data.
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Nel corso del semestre di riferimento, si segnalano le seguenti evoluzioni normative in materia di
responsabilita amministrativa degli enti:

- in data 26 febbraio 2014, la Camera dei Deputati ha approvato il disegno di legge recante
“Disposizioni in materia di delitti contro I'ambiente” che prevede I'introduzione nel Codice
Penale, libro 1l, di un nuovo titolo VI-bis indicante nuove fattispecie di reato
d’inquinamento ambientale (art. 452-bis) e disastro ambientale (art. 452-ter), puniti sia a
titolo doloso che colposo, nonché quelle di traffico e abbandono di materiale radioattivo
(art. 452-quater) e impedimento dei controlli ambientali (art. 452-sexies), questi ultimi con
il carattere dell’intenzionalita; il testo prevede inoltre un ampliamento della portata
applicativa del D.Lgs. 231/2001, estendendo la responsabilita amministrativa degli enti ai
nuovi delitti ambientali nella sola forma dolosa. Il disegno di legge in oggetto e ancora al
vaglio del Senato;

- in data 6 aprile 2014 & entrato in vigore il D.Lgs. 39/2014, che introduce all’art. 25-
quinquies, lett. c), il nuovo reato presupposto “adescamento di minorenni”, ex art. 609-
undecies c.p.. Si precisa che I'esame del complesso delle attivita aziendali ha condotto ad
escludere la possibilita di commissione di tale nuovo reato presupposto; tale reato non ha
trovato pertanto valutazione specifica né relativa rappresentazione nelle attivita descritte
nel Modello.

Il compito di vigilare sul funzionamento e l'osservanza del Modello, nonché di curarne
I'aggiornamento, & affidato all’Organismo di Vigilanza; tale organismo, il cui mandato triennale
scadra con 'approvazione del bilancio di Bioera S.p.A. al 31 dicembre 2014, presenta una struttura
collegiale al fine di soddisfare i requisiti di indipendenza, autonomia, professionalita e continuita
d’azione richiesti dal D.Lgs. 231/2001. L'Organismo di Vigilanza riferisce in merito all’attuazione
del Modello, ed alle eventuali criticita riscontrate, direttamente al Consiglio di Amministrazione di
Bioera S.p.A. mediante una rendicontazione semestrale.

Il Consiglio di Amministrazione di Bioera S.p.A. ha altresi approvato il Codice Etico di Gruppo, al
fine di rendere le regole di condotta ed i principi di comportamento in essere presso Bioera S.p.A.
applicabili anche presso le societa del Gruppo; tale documento, che definisce i principi di condotta
negli affari, gli impegni deontologici richiesti ad amministratori, dipendenti e collaboratori, nonché
le regole di condotta verso l'insieme degli stakeholders, € parte integrante del Modello di
Organizzazione, Gestione e Controllo di Bioera.

I. Procedimenti giudiziali

Con riferimento ai procedimenti giudiziali in corso, si rimanda allo specifico paragrafo della Nota
illustrativa al Bilancio consolidato semestrale abbreviato di Bioera S.p.A. al 30 giugno 2014.

J. Rapporti con parti correlate
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Le operazioni con parti correlate, ivi incluse le operazioni infragruppo, non sono qualificabili né
come atipiche né come inusuali, rientrando invece nell’ordinario corso degli affari delle societa del
Gruppo; dette operazioni sono regolate a condizioni di mercato, tenuto conto delle caratteristiche
dei servizi e dei beni prestati.

Per quanto concerne gli effetti economici e patrimoniali dei rapporti con parti correlate, si
rimanda a quanto indicato nel relativo paragrafo della Nota illustrativa al Bilancio consolidato
semestrale abbreviato di Bioera S.p.A. al 30 giugno 2014.

K. Osservazioni sul profilo finanziario e sulla continuita aziendale

I risultati conseguiti nel corso del primo semestre 2014 dimostrano la solidita del modello di
business; gli Amministratori ritengono quindi che non sussistano elementi tali da influenzare |a
capacita del Gruppo di far fronte ai propri impegni nellarco dei prossimi 12 mesi.
Conseguentemente, il bilancio consolidato semestrale del Gruppo Bioera al 30 giugno 2014 é stato
redatto sulla base del presupposto della continuita aziendale.

L. Gestione del rischio finanziario: obiettivi e criteri

Per quanto concerne I'informativa sulla gestione del rischio finanziario, si segnala che nell’esercizio
della sua attivita il Vostro Gruppo & esposto a rischi finanziari e di mercato, ed in particolare a:

- variazione dei tassi d’'interesse;

- variazione delle quotazioni delle materie prime;
- liquidita;

- gestione del capitale;

- credito.

Il settore dei prodotti biologici e naturali, nel quale il Vostro Gruppo opera principalmente, & stato
caratterizzato nel corso del primo semestre 2014 da una crescita della domanda; nel quadro di
riferimento descritto nel precedente paragrafo “Mercato dei prodotti biologici e naturali” cui si
rimanda per completezza, il Vostro Gruppo ha operato per controllare le variabili finanziarie sopra
indicate, attivando le opportune politiche al fine di minimizzare i rischi attraverso I'impiego di
strumenti offerti dal mercato o con appropriate politiche societarie di controllo e di portafoglio
prodotti/mercati.

Per una piu approfondita disamina riguardante la gestione del rischio finanziario da parte del
Vostro Gruppo, sostanzialmente invariata quanto a politiche rispetto all’esercizio precedente, si
rinvia a quanto riportato nel relativo paragrafo della Nota illustrativa al Bilancio consolidato di
Bioera S.p.A. al 31 dicembre 2013.

M. Presenza di eventuali dati stimati
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La redazione dei prospetti contabili richiede I'effettuazione di stime ed assunzioni che hanno
effetto sui valori delle attivitd e delle passivita di bilancio, nonché sull'informativa relativa ad
attivita e passivita potenziali alla data di riferimento; conseguentemente, i risultati che verranno in
seguito conseguiti potrebbero differire da tali stime.

Le stime vengono utilizzate per rilevare gli accantonamenti per rischi su crediti e per obsolescenza
di magazzino, nonché per ammortamenti, svalutazioni, benefici ai dipendenti, imposte ed altri
accantonamenti a fondi; le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni
variazione sono riflessi a conto economico. In particolare, la voce “imposte sul reddito” al 30
giugno 2014 & il risultato di una stima effettuata societa per societa, sulla base di dati contabili
aggiornati ed attendibili, dei relativi redditi fiscali, adeguatamente rettificata in conseguenza delle
dovute scritture di consolidamento.

N. Prospettive per I'esercizio in corso

Con riferimento all’evoluzione prevedibile della gestione per I'esercizio in corso, il Vostro Gruppo
si attende di raggiungere a fine esercizio un fatturato consolidato in crescita rispetto all’esercizio
precedente, con un’aspettativa di miglioramento anche del risultato economico rispetto ai dati
consuntivati a fine 2013.

A tale riguardo, si rileva come nel corso del secondo semestre dell’esercizio 2014 la divisione
“prodotti biologici e naturali” del Vostro Gruppo continuera a dar corso al dispiegamento della
propria strategia di crescita, mirata principalmente ad un incremento della penetrazione di
mercato, con un rafforzamento delle attivita distributive esistenti, un ampliamento della gamma di
prodotti e servizi offerti alla clientela, il potenziamento della struttura commerciale e distributiva,
nonché aumento dell’efficacia e dell’efficienza dei principali processi operativi; non & escluso, ove
possibile, il perseguimento della crescita anche per linee esterne, attraverso acquisizioni o alleanze
con societd complementari in termini di clienti, canali distributivi e/o aree geografiche servite. La
Divisione proseguira, inoltre, nel processo di integrazione a valle nel settore retail, sia mediante
I'apertura nell’ultimo trimestre dell’esercizio in corso di nuovi punti vendita “AlmaverdeBio
Market” a gestione diretta, sia attraverso la messa a punto di sistemi e procedure necessari per la
standardizzazione del modello al fine di sostenere I'attuazione dei programmi di sviluppo previsti

per la catena.

* k 3k %k k¥
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Allegato 1 — Conto economico consolidato riclassificato | semestre 2014

euro migliaia 1sem2014 1sem 2013
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 25.616 23.918
Altri ricavi operativi 744 528
Consumi di materie e servizi esterni (23.705) (21.517)
Costo del lavoro (2.785) (2.608)
EBITDA - esclusi non ricorrenti (130) 321
% sui Ricavi -0,5% 1,3%
Poste non ricorrenti {169) 213
EBITDA (299) 534
% sui Ricavi -1,1% 2,2%
Ammortamenti (221} {209)
EBIT (520) 325
% sui Ricavi -2,0% 1,3%
Interessi, commissioni e sconti finanziari 1 (50)
Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto (5) -
Risultato ante imposte (524) 275
Imposte correnti e differite 210 (245)
Risultato netto delle attivita in funzionamento (314) 30
Risultato netto delle attivit3 in dismissione - (1.202)
Risultato netto (313) (1.172)
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Allegato 2 — Stato patrimoniale consolidato riclassificato al 30 giugno 2014

euro migliaia 30.06.2014  31.12.2013
Avviamento 11.442 11.442
Altre immobilizzazioni immateriali 319 252
Immobilizzazioni materiali 2.333 1.595
Immobilizzazioni finanziarie 3.249 4.495
Altre attivita e passivita a medio/lungo termine 2121 1.668
Totale - Capitale fisso netto 19.464 19.452
Rimanenze di magazzino 3.860 3.402
Crediti commerciali 8.821 8.954
Debiti commerciali {9.808) {9.224)
Altre attivita e passivita di esercizio (2.707) {2.281)
Totale - Capitale circolante netto 166 851
Gruppi in dismissione 325 677
Capitale investito 19.955 20.980
T.F.R. (1.333) (1.247)
Capitale investito netto 18.621 19.733
coperto da:

Capitale sociale versato 13.000 13.000
Riserve e risultati a nuovo 5.067 6.237
Patrimonio netto di terzi 1.191 1.192
Totale - Capitale proprio 19.258 20.429
Debiti a medio/lungo termine verso banche e altri finanziatori 3.226 3.943
Debiti a breve termine verso banche e altri finanziatori (1.216) {1.690)
Disponibilita liquide / depositi bancari (2.647) {2.949)
Totale - Posizione finanziaria netta (637) (696)
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Allegato 3 — Note esplicative sugli indicatori alternativi di performance

In conformita a quanto indicato nella Raccomandazione CESR in materia di indicatori alternativi di
performance (CESR/05-178b), si segnala che gli schemi riclassificati presentati nella presente
Relazione degli Amministratori sulla Gestione presentano alcune differenze nella terminologia
utilizzata e nel grado di dettaglio rispetto agli schemi ufficiali esposti nelle tavole contabili
illustrate nelle pagine seguenti.

Lo schema di riclassificazione del conto economico consolidato, come riportato nell’Allegato 1,
introduce, in particolare, le accezioni di:

- EBITDA esclusi non ricorrenti, che nel prospetto di conto economico consolidato equivale
alla differenza tra la voce “ricavi” e I'aggregato dei costi operativi, esclusa la voce “poste
non ricorrenti”;

- EBITDA, che nel prospetto di conto economico consolidato equivale alla differenza tra la
voce “ricavi” e I'aggregato dei costi operativi;

- EBIT, che nel prospetto di conto economico consolidato equivale alla differenza tra il
“risultato operativo lordo” ed il valore di ammortamenti e svalutazioni e rappresenta il
margine realizzato prima della gestione finanziaria e delle imposte.

Lo schema di riclassificazione dello stato patrimoniale consolidato, come riportato nell’Allegato 2,
e stato costruito partendo dalle voci dello schema a sezioni contrapposte della situazione
patrimoniale-finanziaria consolidata e introducendo le seguenti voci:

- capitale fisso netto, dato dalla differenza tra, da un lato, I'aggregato delle voci
“immobilizzazioni material”, “immobilizzazioni immateriali”, “avviamento”, “partecipazioni
valutate con il metodo del patrimonio netto”, “attivitd finanziarie disponibili per la
vendita”, “crediti e altre attivita non correnti”, “crediti finanziari e altre attivity finanziarie

/A4

non correnti”, “imposte anticipate”, e, dall’altro, I'aggregato delle voci “fondi non correnti”,
“altre passivita e debiti diversi non correnti”, “imposte differite”;

- capitale circolante netto, dato dalla differenza tra, da un lato, 'aggregato delle voci
“rimanenze”, “crediti commerciali”’, “altre attivitd e crediti diversi correnti”, “crediti
tributari”, e, dall’altro, I'aggregato delle voci “debiti commerciali”, “fondi correnti”, “debiti
tributari”, “altre passivita e debiti diversi correnti”;

- capitale investito, dato dalla somma di “capitale fisso netto” e “capitale circolante netto” 3

- capitale investito netto, dato dalla somma di “capitale investito” e della voce “benefici per

i dipendenti - TFR”.
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Attestazione ai sensi dell’art. 36 del Regolamento CONSOB n. 16191/2007

Ai sensi dell’art. 2.6.2, comma 12, del Regolamento Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana
S.p.A., Bioera S.p.A. dichiara che non sussistono societa controllate costituite e regolate dalla legge
di Stati non appartenenti all’Unione Europea.

Attestazione ai sensi dell’art. 37 del Regolamento CONSOB n. 16191/2007

Ai sensi dell’art. 2.6.2, comma 13, del Regolamento Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana
S.p.A., Bioera S.p.A. dichiara che le azioni Bioera sono validamente ammesse alla quotazione in
quanto non sussistono le condizioni inibitorie di cui all’art. 37 del Regolamento CONSOB n.
16191/2007.

A tale riguardo si precisa che Bioera S.p.A. non & sottoposta ad attivita di direzione e
coordinamento di altre societd, ivi comprese le societa che la controllano direttamente o
indirettamente o le societd che sono tenute al consolidamento dei risultati nel loro bilancio di
esercizio, in quanto risultano insussistenti i seguenti indici di probabile soggezione all’altrui attivita
di direzione e coordinamento:

- predisposizione di piani industriali, strategici, finanziari e di budget di Gruppo;

- emanazione di direttive attinenti alla politica finanziaria e creditizia;

- accentramento di funzioni quali tesoreria, amministrazione, finanza e controllo;

- determinazione di strategie di crescita del Gruppo, posizionamento strategico e di mercato
delle singole societa, specie nel caso in cui le linee di politica siano idonee ad influenzarne e
determinarne la concreta attuazione da parte del management.

Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, dott. Davide Guerra,
dichiara, ai sensi dell’art. 154-bis, comma 2, del Testo Unico della Finanza, che l'informativa
contabile contenuta nella presente Relazione corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed
alle scritture contabili.
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI:

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

- Conto economico consolidato

- Conto economico complessivo consolidato

- Rendiconto finanziario consolidato

- Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato
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Situazione patrimoniale—finanziaria consolidata

Immobilizzazioni materiali
Immobilizzazioni immateriali
Avviamento
Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto
Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Crediti e altre attivita non correnti
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie non correnti
Imposte anticipate

Attivita non correnti
Rimanenze
Crediti commerciali
Altre attivit3 e crediti diversi correnti
Crediti tributari
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie correnti
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Attivita correnti

Attivit3 destinate alla dismissione (gruppi in dismissione)

TOTALE ATTIVITA'

Capitale
Riserve
utili/{Perdite) a nuovo e del periodo
Patrimonio netto del Gruppo
Patrimonio netto di terzi

Patrimonio netto
Debiti finanziari e altre passivita finanziarie non correnti
Benefici per i dipendenti- TFR
Fondi non correnti
Altre passivita e debiti diversi non correnti
Imposte differite

Passivita non correnti

Debiti finanziari e altre passivita finanziarie correnti
Debiti commerciali
Fondi correnti
Debiti tributari
Altre passivita e debiti diversi correnti

Passivita correnti
Passivita relative ad attivita destinate alla dismissione (gruppi in dismissione}

TOTALE PATRIMONIO E PASSIVITA'

note

Bow N e

w

12

13

22

12

i5

16

7

i8

19

17

20

21

30.06.2014

2.333
319
11.442
195
2.959
223

95
2921
20.487
3.860
8.821
591
571
3.329
2.647
19.819
1848
42.154

13.000
2.716
2.351

18.067
1191

19.258
3.226
1.333

843
155

5.583
2113
9.808
1.333
735
1.801
15.790
1.523
42.154

di cui parti
correlate:

66

1341

26

31.12.2013

1.595
252
11.442

4.306

189
2.605
20.612
3.402
8.954
437
438
3.116
2949
19.356
1.866
41.834

13.000
2.716
3521

19.237
1.192

20.429
3.943
1.247

821
283
56
6.350
1.426
9.224
1.195
556
1.465

13.866
1.189

41.834

di cui parti
correlate:

1305

36
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Conto economico consolidato

Isemestre dicuiparti 1semestre  djcuiparti

hote 2014 correlate: 2013 correlate:
Ricavi 23 25.616 23.918 i3
Altri ricavi operativi 22 744 528
Ricavi 26.360 24.446
Materie prime e materiali di consumo utilizzati 25 {15.755) (14.782)
Costi per servizi e prestazioni 26 (7.429) {55) (6.515) (22)
Costi del personale 27 {2.785) {2.608)
Altri costi operativi 28 {521) (220)
Poste non ricorrenti 17 {169) 213
Risultato operativo lordo (299) 533
Ammortamenti 28 (221) {209}
Risultato operativo (520) 325
Proventi/{Oneri) finanziari netti 30 1 33 (50) 13
utili/{Perdite) da partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto 4 {(5) -
Risultato ante imposte (523) 275
Imposte sul reddito 31 210 (245}
Risultato netto derivante da attivita in funzionamento (314) 30
Risultato netto delle discontinued operation 0 (1.202)
Risultato netto (319) (1.172)
Risultato netto attribuibile a:
azionisti della Capogruppo (466) (1.133)
terzi 152 (39)
Utile per azione (importi in Euro):
base per il risultato di periodo {0,01) (0,03}
base per il risultato di periodo da attivita in funzionamento {0,01) 0,00
diluito per il risultato di periodo {0,01) (0,03}
diluito per il risultato di periodo da attivita in funzionamento {0,01) 0,00
Conto economico complessivo consolidato
s Isemestre dicuiparti 1semestre djcuiparti
2014 correlate: 2013 correlate:
Risultato netto del periodo (319) (1.172)
componenti riclassificabili in periodi successivi nel risultato di periodo (32) -
componenti non riclassificabili in periodi successivi nel risultato di periodo - -
Totale - altre componenti di conto economico complessivo 32 (32) -
Conto economico complessivo (346) (1.172)
Conto economico complessivo attribuibile a:
azionisti della Capogruppo (498) (1.133)
terzi 152 (39)
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Rendiconto finanziario consolidato

Isemestre  dicuiparti

Isemestre dicuiparti

note 2014 correlate: 2013 correlate:
Risultato netto del periodo da attivita in funzionamento (esclusi gruppi in dismissione} (135) (22) 284
Ammortamenti 29 149 124
(Plusvalenze) / Minusvalenze da cessione / liquidazione di partecipazioni (88) (213)
Oneri / (Proventi) finanziari netti da attivita di investimento e finanziamento 13 (32} 57 {13}
Risultato delle partecipazioni valutate con il metado del patrimonio netto 3 5 -
{Aumento) / Diminuzione crediti commerciali 9 133 (381) i0
{Aumento) / Diminuzione rimanenze 8 (458} {461)
Aumento / {Diminuzione) debiti commerciali 19 584 (10} {1.436) i35
Variazione fondi (inclusi benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavora) 29,30,36 247 60
Variazione netta altre attivita / passivita {118) 18 288 45
Variazione netta crediti / debiti tributari (82} {69)
Variazione netta passivita / attivita fiscali per imposte differite / anticipate {303) 134
Flusso monetario da attivita operative (53) (1.613)
lnvéstimenti in immobilizzazioni immateriali 2 (120) -
Investimenti in immobilizzazioni materiali 1 (834) {133)
Investimento in Bioc4U S.r.l. s {200) -
Disinvestimento parziale in EB Holding S.p.A. 5 1.388 -
Altri investimenti in attivita finanziarie disponibili per la vendita 5 (21) {175)
Flusso di cassa da attivita detenute per la negoziazione 822 (604)
Flusso monetario da attivita di investimento 1.035 (912)
Accensione contratti di leasing finanziario 346 -
Rimborso rate di finanziamenti bancari a medio-lungo termine (542) (175)
Obbligazioni derivanti da leasing finanziario (50) (13)
Incremento / {Decremento) di debiti bancari a breve termine 270 1473
Incremento / (Decremento) di altri debiti finanziari (134) {56}
Incasso rate credito finanziario cessione quote CDD S.p.A. 2 500 600
Credito finanziario cessione quote EB Holding S.p.A. 12 {1.388) -
Costituzione Organic Food Retail - 120
Distribuzione dividendi {(271) -
Acquisto azioni Ki Group S.p.A. (222) -
Altre variazioni di patrimonio netto 34 17
Flusso monetario da attivita di finanziamento (1.457) 1.966
Flusso monetario da gruppi in dismissione 173 (773)
Flusso monetario da discontinued operations - (281)
FLUSSO DI DISPONIBILITA' LIQUIDE DEL PERIODO (302) (1.613)
Disponibilita liquide iniziali 13 2.949 2.9507
Flusso di disponibilita liquide del periodo (302) (45) {1.613) 57
DISPONIBILITA' LIQUIDE FINALI 13 2.647 1.294
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato

utili / (perdite]
capitale riserva /o ) Patrimonio Patrimonio Patrimonio
note R anuovo e 5 < "
sociale legale 8 netto di Gruppo | netto di Terzi netto
del periodo
Saldo al 1 gennaio 2014 13.000 2.716 3.521 19.237 1.192 20.429
Dividendi distribuiti (360) (360) (271) (631)
Variazione area di consolidamento (312) (312) 118 (193)
Conto economico complessivo del periodo (498} (498) 152 (346)
Saldo al 30 giugno 2014 14 13.000 2.716 2.351 18.067 1.191 19.258
utili / (perdite
capitale riserva /tp ) Patrimonio Patrimonio Patrimonio
note i anuovo e - . .
sociale legale R netto di Gruppo | netto di Terzi netto
del periodo

Saldo al 1 gennaio 2013 15.716 - 2329 18.045 7 18.052
Riduzione volontaria del capitale sociale {2.716) 2.716
Altre variazioni 17 17 17
Conto economico complessivo del pericdo - (39) (39)
Saldo al 30 giugno 2013 13.000 2.716 2.346 18.062 (32) 18.030
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NOTA ILLUSTRATIVA

A. INFORMAZIONI GENERALI

Informazioni sul Gruppo Bioera

Bioera S.p.A. & una societa con personalita giuridica organizzata secondo I'ordinamento della
Repubblica Italiana; Bioera S.p.A. e le sue controllate, di seguito definite come “Gruppo Bioera”,
operano primariamente nel settore della produzione, commercializzazione, distribuzione e vendita
diretta di prodotti biologici e naturali per la salute e il benessere.

La sede legale del Gruppo & a Milano (ltalia), in via Palestro 6.
Si segnala che Bioera S.p.A. & quotata sul segmento MTA gestito da Borsa Italiana S.p.A..
Pubblicazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato

La pubblicazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2014 del Gruppo
Bioera @ stata autorizzata con delibera del Consiglio di Amministrazione di Bioera S.p.A. in data 29
agosto 2014.

Conformita agli IFRS

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2014 del Gruppo Bioera & stato redatto
in conformita agli International Financial Reporting Standards (“IFRS”) adottati dall’Unione
Europea a tale data, e, in particolare, nel rispetto dello IAS 34 - Bilanci intermedi.

Base di presentazione

| prospetti contabili sono composti dalla Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal Conto
economico consolidato, dal Conto economico complessivo consolidato, dal Rendiconto finanziario
consolidato, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato e dalla Nota
illustrativa. In particolare:

- nella situazione patrimoniale-finanziaria sono esposte separatamente le attivita e le
passivita correnti e non correnti. Le attivita correnti sono attivita destinate ad essere
realizzate, cedute o consumate nel normale ciclo operativo, o nei dodici mesi successivi alla
chiusura del periodo, mentre le passivita correnti sono quelle per le quali & prevista
I'estinzione nel normale ciclo operativo, o nei dodici mesi successivi alla chiusura del
periodo;

- nel conto economico, 'analisi dei costi & effettuata in base alla natura degli stessi. Vengono
evidenziati gli aggregati: “risultato operativo lordo”, che include tutte le componenti di
ricavo e di costo, fatta eccezione per gli ammortamenti e le perdite di valore delle
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immobilizzazioni, le componenti della gestione finanziaria e le imposte sul reddito, e
“risultato operativo”, che include tutte le componenti di ricavo e di costo, fatta eccezione
per le componenti della gestione finanziaria e le imposte sul reddito;

- per il rendiconto finanziario viene utilizzato il metodo indiretto.

Le attivita non correnti ed i gruppi di attivitd e passivita il cui valore contabile sara recuperato
principalmente attraverso la vendita, piuttosto che attraverso Iutilizzo continuativo, sono
presentate separatamente dalle altre attivita e passivita della situazione patrimoniale-finanziaria;
tali attivita sono valutate al minore tra il valore contabile ed il relativo fair value, ridotto dei
prevedibili costi di vendita, ed eventuali successive perdite di valore sono rilevate a diretta rettifica
delle attivita non correnti con rilevazione della contropartita a conto economico. | corrispondenti
valori dell’esercizio precedente non sono riclassificati.

Con riferimento alla Delibera CONSOB n. 15519/2006 in merito agli schemi di bilancio, si segnala
che sono state inserite delle apposite sezioni atte a rappresentare i rapporti significativi con parti
correlate, nonché delle apposite voci di conto economico al fine di evidenziare, laddove esistenti,
le operazioni significative non ricorrenti effettuate nel consueto svolgimento dell’attivita.

Tutti i valori esposti nei prospetti contabili e nelle note illustrative, laddove non diversamente
indicato, sono espressi in migliaia di euro.

Continuita aziendale

Il bilancio consolidato semestrale al 30 giugno 2014 del Gruppo Bioera & stato predisposto nel
presupposto della continuita aziendale. Gli Amministratori, infatti, hanno valutato che, pur in
presenza di un difficile contesto economico e finanziario, non sussistono significative incertezze,
come definite dallo IAS 1 § 25, sulla continuita aziendale; in particolare, gli Amministratori
ritengono che i flussi economico-finanziari previsti nelle stime preliminari e nei business plan 2014-
2016 delle societa del Gruppo, seppur soggetti all’incertezza dovuta alla natura previsionale degli
stessi, siano ragionevoli e realizzabili nel prevedibile futuro, e tali da permettere la gestione
dell’attivita nell’equilibrio patrimoniale e finanziario proprio della continuita aziendale.

Informativa di settore

I settori operativi del Gruppo, ai sensi dell'lFRS 8 - Operating segment, sono identificati nelle aree
di business organizzative che generano ricavi e costi, i cui risultati sono periodicamente rivisti dal
piu alto livello decisionale ai fini della valutazione delle performance e delle decisioni in merito
all’allocazione delle risorse, e per i quali sono disponibili informazioni di bilancio separate; le aree
di business che costituiscono i settori operativi del Gruppo sono elencate alla nota n. 34.

B. PRINCIPI CONTABILI E DI CONSOLIDAMENTO E CRITERI DI VALUTAZIONE
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| principi contabili e di consolidamento ed i criteri di valutazione adottati nella redazione del
bilancio consolidato semestrale al 30 giugno 2014 del Gruppo Bioera sono coerenti con quelli
utilizzati per la redazione del bilancio consolidato per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013, cui si
fa esplicito rimando, ad eccezione di quanto esposto nel paragrafo successivo.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS applicati dal 1 gennaio 2014

| seguenti principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS sono stati applicati per la prima
volta dal Gruppo a partire dal 1 gennaio 2014.

- In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il principio IFRS 12 - Informazioni addizionali su
partecipazioni in altre imprese che & un nuovo e completo principio sulle informazioni
addizionali da fornire nel bilancio consolidato per ogni tipologia di partecipazione, ivi
incluse quelle in imprese controllate, collegate, societa a destinazione specifica e altre
societa veicolo non consolidate, nonché con riferimento agli accordi di compartecipazione.
Il principio & applicabile in modo retrospettivo dal 1 gennaio 2014.

’adozione di tale nuovo principio non ha comportato effetti sulle informazioni fornite nella
nota integrativa al bilancio del Gruppo.

- In data 29 maggio 2013 lo IASB ha emesso alcuni emendamenti allo IAS 36 - Riduzione di
valore delle attivita - Informazioni integrative sul valore recuperabile delle attivita non
finanziarie; le modifiche mirano a chiarire che le informazioni integrative da fornire circa il
valore recuperabile delle attivita (incluso I'avviamento) o delle unita generatrici di flussi
finanziari, nel caso in cui il loro valore recuperabile si basi sul fair value al netto dei costi di
dismissione, riguardano soltanto le attivita o unita generatrici di flussi finanziari per le quali
sia stata rilevata o ripristinata una perdita per riduzione di valore durante il periodo. Le
modifiche si applicano in modo retrospettivo dal 1 gennaio 2014.

’adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilancio del Gruppo.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS non ancora omologati dall’Unione
Europea

Alla data del presente bilancio semestrale gli organi competenti dell’'Unione Europea non hanno
ancora concluso il processo di omologazione necessario per I'adozione degli emendamenti e dei
principi sotto descritti.

- In data 12 novembre 2009 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 9 - Strumenti finanziari; lo
stesso principio & poi stato emendato in data 28 ottobre 2010. Il principio, applicabile dal 1
gennaio 2018 in modo retrospettivo, rappresenta la prima parte di un processo per fasi che
ha lo scopo di sostituire interamente lo IAS 39 ed introduce dei nuovi criteri per la
classificazione e la valutazione delle attivita e passivita finanziarie.
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In particolare, per le attivita finanziarie il nuovo principio utilizza un unico approccio basato
sulle modalita di gestione degli strumenti finanziari e sulle caratteristiche dei flussi di cassa
contrattuali delle attivita finanziarie stesse al fine di determinarne il criterio di valutazione,
sostituendo le diverse regole previste dallo IAS 39. Per le passivita finanziarie, invece, la
principale modifica avvenuta riguarda il trattamento contabile delle variazioni di fair value
di una passivita finanziaria designata come passivita finanziaria valutata al fair value
attraverso il conto economico, nel caso in cui queste siano dovute alla variazione del merito
creditizio della passivita stessa; secondo il nuovo principio tali variazioni devono essere
rilevate nel prospetto del “conto economico complessivo” e non transiteranno piu nel
conto economico.

In data 19 novembre 2013 lo IASB ha pubblicato il documento “IFRS 9 Financial Instruments
- Hedge Accounting and amendments to IFRS 9, IFRS 7 and IAS 39” relativo al nuovo
modello di hedge accounting (data di prima applicazione 1 gennaio 2018); il documento ha
I"obiettivo di rispondere ad alcune critiche dei requisiti richiesti dallo IAS 39 per I'hedge
accounting, ritenuti spesso troppo stringenti e non idonei a riflettere le policy di risk
management delle entita.

In data 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicato il documento “Annual improvements to
IFRSs: 2010-2012 cycle” che recepisce le modifiche ai principi nell’ambito del processo
annuale di miglioramento degli stessi. Le principali modifiche riguardano:

IFRS 2 Share Based Payments - Definition of vesting condition. Sono state apportate delle
modifiche alle definizioni di “vesting condition” e di “market condition” ed aggiunte le
ulteriori definizioni di “performance condition” e “service condition” (in precedenza incluse
nella definizione di “vesting condition”);

IFRS 8 Operating segments - Aggregation of operating segments. Le modifiche richiedono
ad un’entita di dare informativa in merito alle valutazioni fatte dal management
nell’applicazione dei criteri di aggregazione dei segmenti operativi, inclusa una descrizione
dei segmenti operativi aggregati e degli indicatori economici considerati nel determinare se
tali segmenti operativi abbiano “caratteristiche economiche simili”.

IFRS 8 Operating segments - Reconciliation of total of the reportable segments’ assets to
the entity’s assets. Le modifiche chiariscono che la riconciliazione tra il totale delle attivita
dei segmenti operativi e il totale delle attivita dell’entitd deve essere presentata solo se il
totale delle attivita dei segmenti operativi viene regolarmente rivisto dal piu alto livello
decisionale operativo;

IFRS 13 Fair Value Measurement - Short-term receivables and payables. Sono state
modificate le basis for conclusions di tale principio al fine di chiarire che con I'emissione
dell'lFRS 13, e le conseguenti modifiche allo IAS 39 e all'IFRS 9, resta valida la possibilita di
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contabilizzare i crediti e debiti commerciali correnti senza rilevare gli effetti di
un’attualizzazione qualora tali effetti risultino non materiali;

IAS 16 Property, plant and equipment and IAS 38 Intangible Assets - Revaluation method:
proportionate restatement of accumulated depreciation/amortization. Le modifiche hanno
eliminato le incoerenze nella rilevazione dei fondi ammortamento quando un’attivita
materiale o immateriale & oggetto di rivalutazione. | nuovi requisiti chiariscono che il valore
di carico lordo sia adeguato in misura consistente con la rivalutazione del valore di carico
dell’attivita e che il fondo ammortamento risulti pari alla differenza tra il valore di carico
lordo e il valore di carico al netto delle perdite di valore contabilizzate;

IAS 24 Related Parties Disclosures - Key management personnel. Si chiarisce che nel caso in
cui i servizi dei dirigenti con responsabilita strategiche siano forniti da un’entita (e non da
una persona fisica), tale entita sia da considerare una parte correlata.

Le modifiche si applicano a partire dagli esercizi che hanno inizio dal 1 luglio 2014 o da data
successiva; € consentita un’applicazione anticipata.

In data 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicato il documento “Annual improvements to
IFRSs: 2011-2013 cycle” che recepisce le modifiche ai principi nell’ambito del processo
annuale di miglioramento degli stessi. Le principali modifiche riguardano:

IAS 40 Investment Properties - Interrelationship between IFRS 3 and IAS 40. La modifica
chiarisce che I'lFRS 3 e lo IAS 40 non si escludono vicendevolmente e che, al fine di
determinare se I'acquisto di una proprieta immobiliare rientri nell’ambito di applicazione
dellIFRS 3, occorre far riferimento alle specifiche indicazioni fornite dall'lFRS 3; per
determinare, invece, se I'acquisto in oggetto rientri nell’ambito dello IAS 40, occorre far
riferimento alle specifiche indicazioni dello IAS 40.

Le modifiche si applicano a partire dagli esercizi che hanno inizio dal 1 luglio 2014 o da data
successiva; & consentita un’applicazione anticipata.

In data 30 gennaio 2014 lo IASB ha pubblicato il principio “IFRS 14 Regulatory Deferral
Accounts” che consente solo a coloro che adottano gli IFRS per la prima volta di continuare
a rilevare gli importi relativi alle attivita soggette a tariffe regolamentate (“Rate Regulation
Activities”) secondo i precedenti principi contabili adottati; al fine di migliorare la
comparabilitd con le entita che gia applicano gli IFRS e che non rilevano tali importi, lo
standard richiede che [leffetto della rate regulation debba essere presentato
separatamente dalle altre voci.

Il principio si applica a partire dal 1 gennaio 2016 ma & consentita un’applicazione
anticipata.
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In data 6 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni emendamenti allo 1AS 16 Property, Plant
and Equipment e allo IAS 38 Intangibles Assets.

Le modifiche allo IAS 16 Property, Plant and Equipment stabiliscono che i criteri di
ammortamento determinati in base ai ricavi non sono appropriati, perché i ricavi generati
da un’attivita che include I'utilizzo di un asset generalmente riflettono fattori diversi dal
consumo dei benefici economici incorporati nell’asset.

Le modifiche allo IAS 38 Intangibles Assets introducono una presunzione relativa che un
criterio di ammortamento basato sui ricavi sia inappropriato per le medesime ragioni
stabilite dalle modifiche introdotte allo 1AS 16 Property, Plant and Equipment: nel caso
delle attivita intangibili questa presunzione pud essere superata solamente in limitate
circostanze.

Le modifiche si applicano a partire dal 1 gennaio 2016 ma & consentita un’applicazione
anticipata.

In data 12 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni emendamenti al principio IFRS 11 Joint
Arrangements relativi alla contabilizzazione dell’acquisto delle interessenze in una joint
operation la cui attivita costituisca un business nell’accezione prevista dall'IFRS 3; le
modifiche richiedono che per queste fattispecie si applichino i principi riportati dall’'IFRS 3 e
relativi alla rilevazione degli effetti di una business combination.

Le modifiche si applicano a partire dal 1 gennaio 2016 ma & consentita un’applicazione
anticipata.

In data 28 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato il principio “/FRS 15 Revenue from Contracts
with Customers” che sostituira i principi IAS 18 Revenue e 1AS 11 Construction Contracts,
nonché le interpretazioni IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes, IFRIC 15 Agreements for
the Construction of Real Estate, IFRIC 18 Transfers of Assets from Customers e SIC 31
Revenues-Barter Transactions Involving Advertising Services; il nuovo modello di
riconoscimento dei ricavi si applichera a tutti i contratti stipulati con i clienti ad eccezione
di quelli che rientrano nell’ambito di applicazione di altri principi IAS/IFRS come i leasing, i
contratti d’assicurazione e gli strumenti finanziari. | passaggi fondamentali per la
contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovo modello sono:

I'identificazione del contratto con il cliente;

I'identificazione delle performance obligations del contratto;

la determinazione del prezzo;

I’allocazione del prezzo alle performance obligations del contratto;

il riconoscimento del ricavo quando I'entita soddisfi una performance obligation.
Il principio si applica a partire dal 1 gennaio 2016 ma & consentita un’applicazione
anticipata.
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Incertezza nell’uso delle stime

La redazione del bilancio richiede I'effettuazione di stime ed assunzioni da parte del management
che hanno effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio e sull'informativa relativa ad
attivita e passivita potenziali alla data di riferimento; conseguentemente, i risultati che verranno in
seguito conseguiti potrebbero differire da tali stime.

In particolare, le stime vengono utilizzate per rilevare gli accantonamenti per rischi su crediti,
obsolescenza di magazzino, ammortamenti, svalutazioni, benefici ai dipendenti, imposte ed altri
accantonamenti a fondi; le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente, e gli effetti di ogni
variazione sono riflessi a conto economico nel periodo in cui avviene la revisione di stima.

Si segnala che taluni processi valutativi, in particolare quelli pit complessi quali la determinazione
di eventuali perdite di valore di attivita non correnti (impairment test), sono effettuati in modo
completo solo in sede di redazione del bilancio annuale. E’ da segnalare che la determinazione del
valore recuperabile dell’aviamento richiede discrezionalita e uso di stime da parte del
management, in particolare per quanto riguarda la determinazione del tasso di interesse (wacc)
utilizzato per I'attualizzazione dei flussi di cassa attesi dalle CGU del Gruppo; inoltre, la correttezza
degli impairment tests e, di conseguenza, la tenuta dei valori iscritti nell’attivo, & legata al
realizzarsi dei piani aziendali riflessi nei business plan 2014-2016 delle societa del Gruppo che, pur
soggetti allincertezza della loro natura previsionale, sono stati riconfermati dal management del
Gruppo tenendo anche conto dei risultati raggiunti nel primo semestre 2014.

Nel corso del primo semestre 2014 non si sono verificati particolari segnali di perdite di valore che
abbiano reso necessaria la predisposizione o 'aggiornamento degli impairment tests alla data del
bilancio consolidato semestrale; non & comunque da escludere che la dinamica futura di vari
fattori, tra cui I'evoluzione del difficile contesto economico e finanziario globale, potrebbero
richiedere una svalutazione del valore degli avviamenti, ad oggi non prevedibile e determinabile
sulla base delle migliori conoscenze disponibili. Le circostanze e gli eventi che potrebbero
determinare tale eventualita saranno costantemente monitorati dal management del Gruppo per
effettuare tempestivamente la verifica della recuperabilita dei valori di iscrizione delle attivita.

Al 30 giugno 2014 il bilancio del Gruppo Bioera evidenzia imposte anticipate relative a perdite
fiscali riportabili a nuovo per Euro 1,3 milioni. Nell’effettuare la verifica di recuperabilita di tali
imposte anticipate sono stati presi in considerazione i budget ed i piani delle singole societa del
Gruppo, per i quali gli Amministratori ritengono che i redditi imponibili che si genereranno nei
prossimi esercizi siano ragionevolmente realizzabili e tali da permettere la recuperabilita di tali
valori; non & tuttavia possibile escludere a priori che un ulteriore inasprimento della crisi
finanziaria ed economica ancora in atto potrebbe mettere in discussione tempi e modalita previste
nel budget e nei business plan 2014-2016 delle societa del Gruppo per la recuperabilita di tali
poste di bilancio.
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Per una pil approfondita disamina dell'incertezza nell’uso delle stime effettuate dal Gruppo, si
rinvia a quanto descritto nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2013.

Area di consolidamento

Il bilancio consolidato del Gruppo Bioera include il bilancio di Bioera S.p.A. e delle societa
controllate; le imprese incluse nell’area di consolidamento sono elencate alla nota n. 40, cui si
rimanda.

Si segnala che, rispetto alla situazione al 31 dicembre 2013, non sono intervenute variazioni
significative del perimetro di consolidamento.

Utile per azione

L'utile base per azione & calcolato dividendo la quota di risultato economico del Gruppo per la
media ponderata delle azioni in circolazione durante il periodo; ai fini del calcolo dell’utile diluito
per azione, la media ponderata delle azioni viene modificata assumendo la sottoscrizione di tutte
le potenziali azioni derivanti dalla conversione di obbligazioni e dall’esercizio di warrant, qualora
fossero stati emessi dalla capogruppo.

Stagionalita delle operazioni
Le attivita del Gruppo non sono influenzate da significativi fenomeni di stagionalita.

C. INFORMAZIONI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

1. Immobilizzazioni materiali

La composizione ed i movimenti di sintesi delle immobilizzazioni materiali sono descritti nelle
tabelle sottostanti:
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acquisizioni / cessioni/  discontinued

e capitalizzazioni ansormEnS dismissioni  operations 30giu2014
Costo storico 1.524 1.524
Fondi ammortamento e svalutazione (452) (21) (473)
Terreni e fabbricati 1.072 - (21) - - 1.051
Costo storico 1.727 176 1.903
Fondi ammortamento e svalutazione (1.526) (22) (1.548)
Impianti e macchinari 201 176 (22) - - 355
Costo storico 391 67 458
Fondi ammortamento e svalutazione (380) (4) (384)
Attrezzature industriali e commerciali 1 67 (a) - - 74
Costo storico 1.348 591 (229) 1.710
Fondi ammortamento e svalutazione (1.037) (49) 229 (857)
Altri beni 311 591 (49) - - 853
Costo storico 4.990 834 - (229) - 5.595
Fondi ammortamento e svalutazione (3.395) - (96) 229 - (3.262)
Totale - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 1.595 834 (96) - - 2.333
rgenaots SR ammeramentt o one 084208

Costo storico 1.703 3 1.706
Fondi ammortamento e svalutazione (630) (24) (654)
Terreni e fabbricati 1.073 3 (24) - - 1.052
Costo storico 3.845 35 (8) (2.175) 1.697
Fondi ammortamento e svalutazione (3.249) (85) 8 1.821 (1.505)
Impianti e macchinari 596 35 (85) - (354) 192
Costo storico 657 3 (2) (250) 408
Fondi ammortamento e svalutazione (625) (9) 2 235 (397)
Attrezzature industriali e commerciali 32 3 (9) - (15) 11
Costo storico 1.839 102 (8) (820) 1.113
Fondi ammortamento e svalutazione (928) (159) 8 238 (841)
Altri beni 911 102 (159) - (582) 272
Immobilizzazioni in corso 10 (10) -

Immobilizzazioni in corso 10 (10) - - - -

Costo storico 8.054 133 - (18) (3.245) 4.924
Fondi ammortamento e svalutazione (5.432) - (277) 18 2.294 (3.397)
Totale - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 2.622 133 (277) - (951) 1.527

La voce include beni di proprieta per Euro 1.590 migliaia, migliorie su beni di terzi per Euro 351
migliaia e beni in leasing finanziario per Euro 392 migliaia.

Gli investimenti completati nel periodo si riferiscono essenzialmente al progetto retail. In
particolare, nel corso del primo trimestre 2014 sono state completate le opere di ristrutturazione,
realizzazione impianti e fornitura arredi volte all’allestimento del primo punto vendita ad insegna
“AlmaverdeBio Market”; tali investimenti hanno determinato un incremento del costo storico
della voce per Euro 497 migliaia.

33



Ulteriori investimenti, per complessivi Euro 183 migliaia, sono stati eseguiti presso lo stabilimento
produttivo di Trinita della controllata La Fonte della Vita, principalmente per acquisto di
macchinari.

Si evidenzia che al 30 giugno 2014 non vi sono impegni contrattuali significativi con fornitori terzi.

Nel corso del primo semestre 2014 non sono stati individuati indicatori di impairment di natura
endogena o esogena che facciano ritenere necessaria I'attivazione del test di impairment, seppur
con i limiti indicati nella precedente nota “Incertezza nell’uso delle stime”.

| fabbricati, interamente riconducibili allo stabilimento produttivo di Perugia della controllata
Bioera RE, sono gravati da ipoteca, per complessivi Euro 1.000 migliaia, a garanzia del
finanziamento concesso da un istituito di credito, il cui debito residuo al 30 giugno 2014 ammonta,
in quota capitale, a Euro 234 migliaia.

2. Immobilizzazioni immateriali

La composizione ed i movimenti di sintesi del semestre delle immobilizzazioni immateriali sono
descritti nelle tabelle sottostanti:

1gen 2014 acc-;ui%izim.li / . ammortamenti tfess.ior-xi /, disrontifmed 30 giu 2014
capitalizzazioni dismissioni  operations

Costo storico 124 15 143
Fondi ammortamento e svalutazione (85) {(6) (91)
Concessioni, licenze e marchi 39 19 (6) - - 52
Costo storico 214 143 357
Fondi ammortamento e svalutazione (43) (47) (90)
Altre immobilizzazioni i71 143 (a7) - - 267
Immobilizzazioni in corso 42 {42) -
Immobilizzazioni in corso 42 (a2) - - - -
Costo storico 380 120 - - - 500
Fondi ammortamento e svalutazione (128) - (53} - - (181)
Totale - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 252 120 (53) - - 319
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acquisizioni / cessioni/ discontinued

TR capitalizzazioni amenortsman dismissioni  operations A
Costo storico 1.485 (9) (1.149) 327
Fondi ammortamento e svalutazione (258) (63) 4 67 (250)
Concessioni, licenze e marchi 1.227 - (63) (5) (1.082) 77
Costo storico 378 10 (129) (53) 206
Fondi ammortamento e svalutazione (39) (47) 27 11 (48)
Altre immobilizzazioni 339 10 (47) (102) (42) 158
Immobilizzazioni in corso 26 (10) (16) -
Immobilizzazioni in corso 26 (10) - - (16) -
Costo storico 1.889 - - (138) (1.218) 533
Fondi ammortamento e svalutazione (297) - (110) 31 78 (298)
Totale - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 1.592 g (110) (107) (1.140) 235

Il valore residuo della voce “altre immobilizzazioni” include software per Euro 170 migliaia.
Gli investimenti completati nel periodo si riferiscono principalmente al progetto retail.
3. Avwiamento

La composizione e la variazione della voce di bilancio rispetto alla chiusura dell’esercizio
precedente sono illustrate nella tabella seguente:

30giu2014 31dic2013

Ki Group 11.373 11.373
La Fonte della Vita 69 69
Totale - AVVIAMENTO 11.442 11.442

l’avviamento, acquisito attraverso |'aggregazione di imprese, & stato allocato ai gruppi di cash
generating units (“CGU”) elencate in tabella e descritte nel seguito:

“Ki Group”: la CGU fa riferimento al business della distribuzione di prodotti biologici e
naturali nel canale del retail specializzato;

“la Fonte della Vita”: la CGU fa riferimento all’attivita di produzione di prodotti biologici
vegetali freschi sostitutivi della carne e del formaggio.

’avviamento, in osservanza ai principi contabili internazionali, non & soggetto ad ammortamento,
bensi ad una verifica annuale, al 31 dicembre di ogni esercizio, volta ad individuare la presenza di
eventuali perdite di valore (impairment test), effettuata confrontando il valore contabile degli
avviamenti con il loro valore recuperabile determinato attraverso l'utilizzo del c.d. metodo
”discounted cash flow” che stima il valore d’uso di un’attivita sulla base dell’attualizzazione dei
futuri flussi di cassa ad un appropriato tasso, coincidente con il costo medio ponderato del capitale
“wacc”).
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L’andamento nel primo semestre 2014 delle unita generatrici di flussi di cassa rispetto ai business
plan 2014-206 non ha indicato sostanziali disallineamenti rispetto ai dati previsionali utilizzati per
I'effettuazione del test di impairment ai fini del bilancio al 31 dicembre 2013; di conseguenza, il
management ritiene ancora valide le originali stime circa i risultati attesi nel lasso temporale
coperto dai business plan.

Nel corso del semestre non sono stati individuati indicatori di impairment di natura endogena o
esogena che facciano ritenere necessaria I'attivazione del test di impairment, seppur con i limiti
indicati nella precedente nota “incertezza nell’uso delle stime”.

4. Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto

In data 28 febbraio 2014 il Gruppo ha acquisito, per il tramite della controllata Bioera Start Up
Italia, il 50% del capitale sociale di Bio4U S.r.l., societd operante nel settore del commercio al
dettaglio, per mezzo di distributori automatici, di alimenti (bevande e cibi confezionati in genere)
di origine biologica; I'investimento, perfezionatosi tramite sottoscrizione di un aumento di capitale
riservato, ha comportato un impegno finanziario di complessivi Euro 200 migliaia, finanziato
mediante utilizzo di risorse disponibili del Gruppo.

Al 30 giugno 2014, la partecipata Bio4U risulta ancora inattiva, essendo ancora in corso di
redazione il piano industriale per il triennio 2015-2017.

socio possesso valore

Biodu S.r.l. Bioera Start Up italia 50,0% 195
Roma (RM) - capitale sociale: Euro 20.000

commercio ol dettaglio per mezzo di distributori automatici

Il 'valore della partecipazione, consolidata con il metodo del patrimonio netto, risente di un
decremento di Euro 5 migliaia rispetto al valore di acquisizione per effetto della quota di
competenza del Gruppo del risultato conseguito nel corso del primo semestre 2014; il valore della
partecipazione comprende un avviamento di Euro 95 migliaia, per il quale al 30 giugno 2014 non si
ravvisa alcuna perdita di valore.

La tabella seguente sintetizza le informazioni economiche e patrimoniali di Bio4U al 30 giugno
2014, alla data di acquisizione (ante sottoscrizione dell’aumento di capitale riservato) e al 31
dicembre 2013:

30.06.2014  28.02.2014  31.12.2013

Attivita 202 11 10
Passivita 3 2 4
Patrimonio netto 199 9 6
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5. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

La posta include il valore di partecipazioni, né di controllo né di collegamento, possedute senza

I'intento di rivenderle e/o effettuare trading e contabilizzate in accordo con lo IAS 39 come

“attivita finanziarie available for sale”.

acquisizioni / cessioni/ variazioni

ety sottoscrizioni  dismissioni  fairvalue e
EB Holding S.p.A. 3.231 (1.388) 20 1.863
Visibilia S.r.l. 900 900
Boole ServerS.r.l. 175 175
International Bar Holding S.r.l. in liquidazione 18 18
Medimarket S.r.l. 3 3
BioNature S.r.l. in liquidazione - -
BioNature Services in liquidazione - -
Totale - ATTIVITA' FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 4.306 21 (1.388) 20 2.959

Investimento in EB Holding S.p.A.

In linea con quanto convenuto nel corso dell’esercizio 2013 con FD Consultants S.p.A. e i sigg.

Danilo Salsi e Fabio Pedretti con riferimento ad un parziale disinvestimento del Gruppo dalla quota

di partecipazione detenuta in EB Holding, in data 3 febbraio 2014 la capogruppo Bioera ha ceduto

ad un soggetto terzo, Servizi Integrati S.r.l., una quota pari a n. 520.000 azioni EB Holding per un

controvalore di Euro 1.388 migliaia, importo saldato in data 8 agosto 2014 maggiorato della

relativa quota di interessi maturati ad un saggio convenzionale del 5%.

Con riferimento alla partecipazione residua, pari al 3,6% del capitale sociale di EB Holding, in data

3 febbraio 2014 e successivamente in data 31 luglio 2014, la capogruppo Bioera e FD Consultants

hanno sottoscritto una scrittura privata, volta a superare ogni precedente accordo, convenendo

che:

FD Consultants, subordinatamente all’avvenuta quotazione della controllata Essere
Benessere S.p.A., nella quale & stato conferito il ramo d’azienda relativo a parte delle
attivita precedentemente svolte da EB Holding, si & impegnata irrevocabilmente, a
semplice richiesta di Bioera, a trasferire a quest’ultima un numero di azioni Essere
Benessere, pari ad un controvalore di Euro 1.800 migliaia da calcolarsi facendo riferimento
al prezzo di collocamento delle azioni stesse al momento delllPO a prescindere dal
momento in cui la transazione si perfezionera effettivamente, oltre ad un compenso in
denaro definito pari agli interessi composti maturati dalla data del 20 novembre 2012 su
un importo di Euro 800 migliaia, contro il passaggio azionario da Bioera a FD Consultants
della propria quota di partecipazione in EB Holding pari alle residue n. 720.000 azioni
(integrando la fattispecie descritta una complessiva operazione di permuta). | trasferimenti
descritti & previsto debbano essere eseguiti nel termine di 45 giorni dalla data in cui le
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azioni Essere Benessere siano state ammesse alla quotazione (sulla base del valore di
collocamento, pari a Euro 2,30 per azione, il numero di azioni Essere Benessere da
trasferirsi sara quindi pari a n. 782.609, pari al 6,0% del capitale sociale della societa);

- FD Consultants si @ impegnata a fare tutto quanto necessario affinché Bioera sia posta in
condizione di procedere, entro la fine dell’esercizio 2014, alla cessione di azioni Essere
Benessere per un controvalore di Euro 800 migliaia, assicurandole una preferenza nel far
luogo al trasferimento di tali azioni rispetto alle proprie. Con riferimento alla
partecipazione residua, gli Amministratori ritengono di voler mantenere la stessa
all'interno del portafoglio del Gruppo, soprattutto per ragioni strategiche legate anche agli
accordi di collaborazione industriale sottoscritti tra EB Holding, Essere Benessere e la
controllata Ki Group.

In data 31 luglio 2014 Essere Benessere & stata ammessa al Marche Libre, gestito da Euronext
Parigi, e le contrattazioni sono state successivamente avviate in data 6 agosto 2014,
concretizzandosi cosi 'importante e complesso progetto che, grazie al lavoro svolto e alla fiducia
dimostrata dagli investitori con oltre Euro 40,0 milioni di sottoscrizioni, consentira alla partecipata
di realizzare il programma di sviluppo previsto per i prossimi anni. Successivamente al
collocamento, il valore di quotazione del titolo Essere Benessere & sempre stato superiore ad Euro
2,30 ad azione.

Alla luce di quanto sopra, gli Amministratori ritengono che il fair value dell’investimento al 30
giugno 2014 sia stimabile in Euro 1.863 migliaia; la variazione del fair value al 30 giugno 2014, pari
ad un provento di Euro 20 migliaia, & stata iscritta tra le componenti di conto economico
complessivo.

Investimento in Visibilia S.r.1.

In data 20 giugno 2014 I'Assemblea dei soci di Visibilia S.r.I. ha approvato il progetto di bilancio per
I'esercizio 2013 che ha chiuso con un risultato netto negativo per Euro 537 migliaia,
principalmente per effetto di una contrazione dei ricavi caratteristici che ha comportato una
sostanziale diminuzione della redditivitd operativa rispetto all’esercizio precedente, seppur in
presenza di una significativa riduzione dei costi operativi; rispetto al piano industriale predisposto
nel luglio 2013 ed utilizzato quale base di valutazione per la definizione del valore
dell'investimento del Gruppo in Visibilia, la societa ha chiuso con un risultato netto lievemente
migliorativo rispetto alla perdita attesa stimata in Euro 0,6 milioni.

Nell’ambito dell’investment agreement sottoscritto con Visibilia nel corso del 2013, nel primo
semestre del corrente esercizio il Gruppo Bioera & stato informato e tenuto al corrente di
un’operazione straordinaria avviata da Visibilia e diretta a consentire Iingresso di un nuovo socio
industriale e finanziario nella struttura azionaria allo scopo di valorizzare le attivity editoriali
recentemente avviate con I'acquisizione delle testate “Ville Giardini”’, “Ciak” e “PC Professional”;
tale operazione é risultata strutturata in 2 fasi:
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- conferimento delle attivita operative editoriali di Visibilia nel veicolo Visibilia Editore S.r.l.;

- aumento di capitale riservato, deliberato da Visibilia Editore, in favore di un socio terzo per
un totale di Euro 0,8 milioni (compreso sovrapprezzo), corrispondente ad una quota pari al
33% del capitale sociale.

Sotto il profilo finanziario e strategico, fatta salva I'analisi della situazione dei piani economico-
patrimoniali e finanziari di Visibilia al netto del conferimento, non ancora ultimati, i vantaggi
dell’operazione, considerata la posizione e le prerogative di Bioera, sono sintetizzabili:

- nell'alleggerimento del monte debiti di Visibilia per circa Euro 3,5 milioni di debito bancario
a medio termine;

- nella “emersione” di valore, attualmente scarsamente evidenziabile all'interno di Visibilia,
per Euro 1,5 milioni (il cui 40%, pari a circa Euro 0,6 milioni, di pertinenza di Bioera);

- Vingresso di un socio terzo in Visibilia Editore che, oltre a costituire un apporto di nuove
risorse finanziarie per Euro 0,8 milioni, ha anche un’importante valenza industriale.

Si segnala altresi che, in data 7 agosto 2014, Visibilia e PMS S.p.A., societa quotata sul segmento
AIM di Borsa Italiana S.p.A., hanno siglato un accordo programmatico vincolante relativo ad
un’operazione di conferimento delle attivita di Visibilia Editore in PMS; con la sottoscrizione
dell’accordo, le parti si sono impegnate a dare esecuzione all’operazione entro il prossimo 15
ottobre attraverso i seguenti passaggi:

- sottoscrizione di un contratto di investimento che disciplini, in maniera vincolante, termini,
modalita e condizioni dell’operazione;

- approvazione delloperazione da parte dell’assemblea di PMS in quanto reverse takeover,
ai sensi e per gli effetti dello statuto di PMS e del Regolamento Emittenti AIM Italia;

- approvazione, da parte dell’assemblea straordinaria di PMS, di un aumento di capitale
sociale a pagamento e in forma scindibile con esclusione del diritto di opzione, ai sensi e
per gli effetti dell’art. 2441, comma 4, cod. civ., da riservare a Visibilia;

- approvazione, da parte dell’assemblea straordinaria di PMS, di un aumento di capitale
sociale a pagamento e in forma scindibile con diritto di opzione, ai sensi e per gli effetti
dell’art. 2441 cod. civ.;

- conferimento del ramo d’azienda da parte di Visibilia a liberazione dell’aumento di
capitale.

L’obbligo delle parti di sottoscrivere il contratto di investimento, e di dare esecuzione alla
programmata operazione secondo la struttura delineata, & sospensivamente condizionato alla
conclusione con esito soddisfacente delle due diligence in corso; sulla base delle informazioni
disponibili ed in corso di elaborazione, a valle dell’operazione Visibilia dovrebbe detenere una
percentuale compresa tra I’ 80% ed il 90% del capitale sociale di PMS.
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Alla luce di quanto sopra descritto, nonché dei termini delle operazioni di prossima esecuzione e
delle informazioni disponibili circa le previsioni di risultato della societa, gli Amministratori
ritengono che il fair value dell’investimento sia sostanzialmente invariato rispetto al 31 dicembre
2013.

Investimenti minori

Con riferimento agli investimenti in Boole Server S.r.l., BioNature S.r.l. in liquidazione e BioNature
Services S.r.l. in liquidazione, trattandosi di investimenti che non hanno un prezzo di mercato
quotato in un mercato attivo e non essendone il fair value determinabile in modo affidabile al 30
giugno 2014 in mancanza di informazioni ulteriori rispetto a quelle utilizzate ai fini della
valutazione al 31 dicembre 2013, il valore dei rispettivi fair value & rimasto invariato rispetto al
periodo precedente.

Nel corso del semestre sono stati inoltre effettuati due ulteriori investimenti, per complessivi Euro
27 migliaia, rilevati al fair value al momento dell’acquisizione per Euro 21 migliaia; la valutazione al
30 giugno 2014 non ha evidenziato variazioni rispetto a quanto inizialmente rilevato.

6. Crediti e altre attivita non correnti

30giu2014 31dic2013

Depositi cauzionali 159 159
Altri crediti ed attivita non correnti 64 64
Totale - CREDITI E ALTRE ATTIVITA' NON CORRENTI 223 223

7. Imposte anticipate e differite

assaggia
passaggi a P confcg) variazioni di
01gen 2014 conto . patrimonio  30giu 2014
? economico
economico p netto
complessivo
Imposte anticipate 2.605 308 8 2.921
Imposte differite (56) (5) 36 (25)
Totale 2.549 303 36 8 2.896

Nella tabella sottostante vengono evidenziate le differenze temporanee tra imponibile fiscale e
reddito civilistico che hanno comportato la rilevazione di imposte anticipate:
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30giu2014 31dic2013

Perdite fiscali 1.338 1.173
Accantonamenti a fondi tassati 835 701
Eccedenza rendimento nozionale (ACE) 123 123
Interessi passivi 30 22
Altre 595 586
Totale - IMPOSTE ANTICIPATE 2.921 2.605

La voce “imposte anticipate” comprende Euro 835 migliaia relativi a fondi rischi tassati e Euro
1.338 migliaia relativi alle perdite fiscali delle societa del Gruppo, di cui Euro 1.159 migliaia relativi
alla capogruppo Bioera S.p.A.; le imposte anticipate relative alle perdite fiscali delle societa del
Gruppo sono state rilevate secondo gli utili attesi, determinati sulla base dei relativi piani
industriali, tenuta anche in considerazione l'adesione di Bioera S.p.A. al Consolidato Fiscale
Nazionale assieme alle proprie controllate.

Nell’effettuare la verifica di recuperabilita delle imposte anticipate relative alle perdite fiscali, sono
stati presi in considerazione le stime preliminari e i business plan delle societa del Gruppo;
sebbene questi ultimi presentino assunzioni e previsioni soggetti all'incertezza connessa alla loro
natura, gli Amministratori ritengono che i redditi imponibili che si genereranno nei prossimi
esercizi, ritenuti ragionevoli e realizzabili, siano tali da permettere la recuperabilita di tali valori.

E’ opportuno segnalare che, in relazione agli esercizi ante esercizio dell’opzione di consolidato
fiscale (2011), la capogruppo Bioera S.p.A. non ha prudenzialmente effettuato stanziamenti per
imposte anticipate per un totale di Euro 1.493 migliaia, in quanto le stesse non potranno essere
utilizzate all'interno del perimetro di consolidamento e la societa non prevede, per gli esercizi
futuri, di conseguire significativi redditi imponibili, atteso che i proventi che si registreranno negli
anni saranno solo limitatamente soggetti a tassazione.

8. Rimanenze

30giu2014 31dic2013

Materie prime, sussidiarie e di consumo 220 219
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 5 10
Prodotti finiti e merci 3.635 3.173
Totale - RIMANENZE 3.860 3.402

’incremento delle rimanenze, rispetto al 31 dicembre 2013, & da correlarsi alla necessita di
costituire uno stock strategico di prodotti finiti per far fronte alle vendite future.
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Il valore delle rimanenze & esposto al netto di un fondo adeguamento, per un importo di Euro 53

migliaia, relativo a merci obsolete o da rilavorare; il fondo, nel corso del periodo, ha registrato
decrementi per Euro 26 migliaia.

9. Crediti commerciali

30giu2014 31dic2013

Crediti verso clienti 9.633 9.715
Note credito da emettere per premi di fine anno (86) (78)
Fondo svalutazione crediti (726) (683)
Totale - CREDITI COMMERCIALI 8.821 8.954

La voce di bilancio presenta una diminuzione di Euro 133 migliaia rispetto al valore del 31
dicembre 2013; nel corso del periodo, il fondo svalutazione crediti si & incrementato di Euro 44
migliaia per la quota accantonata ed & stato utilizzato per Euro 1 migliaia.

Di seguito si evidenzia la suddivisione per area geografica dei crediti commerciali, basata sulla
localizzazione geografica dei clienti:

30giu2014 31dic2013

Italia 9.592 9.497

Europa 41 218

Resto del mondo

Totale - Crediti verso clienti 9.633 9.715

La scadenza media contrattuale dei crediti commerciali & di 75 giorni per i clienti Italia e di 45

giorni per i clienti estero; i crediti commerciali esposti in bilancio sono tutti esigibili entro
I'esercizio successivo.

10. Altre attivita e crediti diversi correnti

30giu2014 31dic2013

Anticipi a fornitori e debitori 65 11
Crediti verso personéle dipendente 35 26
Crediti diversi verso parti correlate 66 84
Altre attivita e crediti diversi correnti 425 376
Totale - ALTRE ATTIVITA' E CREDITI DIVERSI CORRENTI 591 497

Tali crediti risultano essere esigibili entro I'esercizio successivo; per quanto riguarda 'ammontare
dei crediti diversi verso parti correlate, si rimanda alla nota n. 36.
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11. Crediti tributari

La voce di bilancio accoglie i crediti verso I'Erario per imposte sul reddito, IRAP e IVA; I'incremento
rispetto al 31 dicembre 2013, pari a Euro 133 migliaia, & da imputare essenzialmente al credito IVA
maturato nel corso del semestre dalla controllata Organic Food Retail per Euro 189 migliaia.

12. Crediti finanziari e altre attivita finanziarie (correnti e non correnti)

30giu2014 31dic2013

Crediti finanziari - cessione quote CDD 95 189

Totale - CREDITI FINANZIARI E ALTRE ATTIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI 95 189

30giu2014 31dic2013

Crediti finanziari - cessione quote CDD 600 1.000
Crediti finanziari - cessione quote EB Holding 1.388 -

Crediti finanziari verso societa correlate - cessione quote IBH 1.341 1.309
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - BTP - 807
Totale - CREDITI FINANZIARI E ALTRE ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 3.329 3.116

La voce “cessione quote CDD” si riferisce alla dilazione di pagamento concessa a Ferrari Holding
S.r.l. con riferimento all’intervenuta cessione, nel giugno 2012, della quota di partecipazione pari
al 50% del capitale sociale di CDD S.p.A.; le rate scadenti oltre i 12 mesi (iscritte tra le attivita non
correnti) sono state attualizzate. Il credito risulta garantito da pegno sulle quote sociali cedute e gli
incassi ad oggi ricevuti dal Gruppo sono in linea con il piano di rimborso previsto
contrattualmente.

La voce “cessione quote EB Holding” si riferisce alla dilazione di pagamento concessa a Servizi
Integrati S.r.l. con riferimento all'intervenuta cessione, nel mese di febbraio 2014, di una quota di
partecipazione pari al 2,6% del capitale sociale di EB Holding S.p.A.; I'importo & stato saldato in
data 8 agosto 2014, maggiorato di una quota interessi calcolata ad un saggio convenzionale del
5%.

La voce “cessione quote IBH” si riferisce alla dilazione di pagamento concessa a Biofood Holding
S.r.l. (in liquidazione) con riferimento all’intervenuta cessione, nel maggio 2011, della quota di
partecipazione pari al 80,44% del capitale sociale di International Bar Holding S.r.l. (in
liquidazione), nonché allimporto netto di Euro 491 migliaia iscritto a titolo di earn-out ad esito del
lodo arbitrale instaurato dal Gruppo contro Biofood Holding; per maggiori informazioni relative
alloperazione di cessione della quota di partecipazione in IBH, agli eventi successivi e alle
valutazioni degli Amministratori, si rimanda alla nota n. 36.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
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30giu2014 31dic2013

Depositi bancari a vista 2.605 2.939
Denaro e valori in cassa 42 10
Totale - DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 2.647 2.949

Le disponibilita liquide al 30 giugno 2014 sono relative, rispettivamente, alla capogruppo Bioera
S.p.A. per Euro 1.462 migliaia e alle societa controllate per Euro 1.185 migliaia.

I depositi bancari a vista sono remunerati ad un tasso variabile.

Le disponibilita liquide non sono gravate da vincoli che ne limitino il pieno utilizzo, ad eccezione
dell'importo complessivo di Euro 220 migliaia, depositati su un conto corrente vincolato a favore
del Commissario Giudiziario incaricato di sovrintendere alla procedura di Concordato Preventivo
della capogruppo Bioera S.p.A..

Si segnala che, ai fini del rendiconto finanziario, la voce “disponibilitd liquide” coincide con la
rispettiva voce della situazione patrimoniale-finanziaria.

14. Patrimonio netto

Il capitale sociale della capogruppo Bioera S.p.A., pari a Euro 13.000 migliaia interamente
sottoscritti e versati, risulta composta da n. 36.000.266 azioni ordinarie, prive di valore nominale.

La voce “riserve”, pari a Euro 2.716 migliaia al 30 giugno 2014, risulta composta unicamente dalla
riserva legale, invariata rispetto al 31 dicembre 2013

La variazione della voce “utili a nuovo e del periodo” rispetto al dato del 31 dicembre 2013, pari a
complessivi Euro 1.170 migliaia, si riferisce, per Euro 631 migliaia, allammontare di dividendi
distribuiti dal Gruppo nel corso del semestre, e, per Euro 314 migliaia, alla perdita complessiva di
periodo.

La composizione e la movimentazione del patrimonio netto del Gruppo nel periodo sono
riepilogate nel “Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato”.

15. Debiti finanziari e altre passivita finanziarie (correnti e non correnti)

La seguente tabella evidenzia la composizione dei debiti finanziari e delle altre passivita finanziarie
(correnti e non correnti), nonché I'esposizione debitoria del Gruppo suddivisa per tipologia di
rapporto e scadenza:

44



entro 12 oltre 12

30 giu 2014 A mesi oltre 5anni
Debiti finanziari verso banche 4.936 1.967 2.969
Debiti finanziari verso altri finanziatori 77 77
Obbligazioni derivanti da leasing finanziario 326 69 239 18
Totale - DEBITI FINANZIARI E ALTRE PASSIVITA' FINANZIARIE 5.339 2.113 3.208 18
31dic 2013 e ,12 i 12 oltre 5anni
mesi mesi
Debiti finanziari verso banche 5.178 1.396 3.782
Debiti finanziari verso altri finanziatori 161 12 149
Obbligazioni derivanti da leasing finanziario 30 18 12
Totale - DEBITI FINANZIARI E ALTRE PASSIVITA' FINANZIARIE 5.369 1.426 3.943 ~

La variazione dei debiti finanziari netti presenta un decremento di Euro 30 migliaia, effetto netto
derivante dall’accensione di nuovi contratti di leasing finanziario (per Euro 346 migliaia) e
dall’utilizzo di nuove linee per anticipo fatture (per Euro 380 migliaia) e dal rimborso delle quote
capitale di finanziamenti e contratti di leasing in scadenza nel corso del primo semestre 2014.

| debiti correnti verso banche comprendono la quota corrente di finanziamenti a medio-lungo
termine, pari a Euro 1.213 migliaia al 30 giugno 2014; le caratteristiche dei finanziamenti a medio-
lungo termine in essere sono riepilogate nel seguito.

Bioera - Finanziamento Monte dei Paschi di Siena: finanziamento residuo di Euro 3.373 migliaia in

quota capitale, concesso a Bioera S.p.A. da MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A. e
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (“MPS”) in data 31 ottobre 2007 e riscadenziato in data 30
gennaio 2012, rimborsabile in rate semestrali posticipate costanti a partire dal mese di agosto
2013, salvo il caso che si verifichi un cambio di controllo in Biofood Italia S.r.l. o in Bioera; il
contratto di finanziamento prevede un tasso di interesse variabile, parametrato all’euribor a 6
mesi maggiorato di un margine pari allo 0,8%. A garanzia del finanziamento ¢ costituito pegno su
una quota pari, alla data del presente bilancio, al 24,1% del capitale sociale della controllata Ki
Group, nonché il rispetto di specifici requisiti patrimoniali ed economici consolidati (covenants).

In ottemperanza alla Comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006, di seguito si elencano le
caratteristiche dei requisiti patrimoniali ed economici (covenants), basati sul bilancio consolidato
del Gruppo Bioera, per i quali & prevista |'osservanza con riferimento al finanziamento in essere
con MPS e il cui mancato rispetto, per 2 esercizi consecutivi, determinerebbe I'obbligo in capo al
Gruppo di rimborso anticipato del finanziamento:

- rapporto tra posizione finanziaria netta e patrimonio netto inferiore o uguale a 2;
- rapporto tra posizione finanziaria netta e EBITDA minore o uguale a 5.
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La valutazione del rispetto dei summenzionati covenants & previsto sia effettuata su base annuale;
al 31 dicembre 2013 tale valutazione non aveva evidenziato alcuna criticita.

Ki_Group - Finanziamento Banca Sella: finanziamento residuo di Euro 559 migliaia in quota

capitale, concesso da Banca Sella S.p.A. alla controllata Ki Group S.p.A. in data 15 luglio 2008,
rimborsabile in 24 rate trimestrali posticipate costanti a partire dal mese di luglio 2009; la
controllata si e avvalsa, nel corso dell’esercizio 2009, della facoltd di richiedere la sospensione del
pagamento della quota capitale delle rate del mutuo per la durata di 12 mesi. Tale contratto di
finanziamento prevede un tasso di interesse variabile parametrato all’euribor a 3 mesi.

Bioera RE - Finanziamento Monte dei Paschi di Siena: finanziamento residuo di Euro 234 migliaia in

quota capitale, concesso da Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. alla controllata Bioera RE S.r.|.
con scadenza dicembre 2017; tale contratto di finanziamento prevede un tasso di interesse
variabile parametrato all’euribor a 6 mesi, maggiorato di un margine pari al 1,3%. Il finanziamento
e garantito da ipoteca di secondo grado iscritta sugli immobili di proprieta per Euro 1.000 migliaia.

* ¥ k

Si segnala che, alla data del 30 giugno 2014, il Gruppo ha in essere linee di fido accordate da
banche per un totale di Euro 9.275 migliaia (di cui linee “commerciali”, owvero finanziamenti per
scoperti di conto corrente garantiti da ri.ba., per Euro 8.700 migliaia, utilizzate per Euro 380
migliaia, e linee “finanziarie”, ovvero scoperti di cassa, per Euro 575 migliaia, non utilizzate), come
evidenziato nella tabella seguente:

linee di fido
concesse utilizzate
€apogruppo = :
societa controllate 9.275 380
Totale 9.275 380

In data 28 luglio 2014, inoltre, la controllata Ki Group ha sottoscritto un contratto di finanziamento
di Euro 1.000 migliaia, da rimborsarsi in rate trimestrali entro il 30 settembre 2018, destinato a
finanziare, all'interno del progetto retail, le prossime aperture di punti vendita “AlmaverdeBio
Market” a gestione diretta.

Posizione finanziaria netta

Secondo quanto richiesto dalla Comunicazione CONSOB n. DEM/6064293/2006, ed in conformita
con la Raccomandazione CESR del 10 febbraio 2005, si segnala che la posizione finanziaria netta
del Gruppo al 30 giugno 2014, al netto delle poste finanziarie relative ai “gruppi in dismissione”, &
la seguente:
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30giu2014  31dic2013

A. Cassa e banche attive 2.647 2.949
B. Altre disponibilita liquide - -

C. Titoli detenuti per la negoziazione - 807
D. Liquidita (A) + (B) + (C) 2.647 3.756
E. Crediti finanziari correnti 3.329 2.309
F. Debiti bancari correnti (754) (217)
G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente (1.213) (1.179)
H. Altri debiti finanziari correnti (146) (30)
I. Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (2.113) (1.426)
J. Posizione finanziaria corrente netta (1) + (E) + (D) 3.863 4.639
K. Debiti bancari non correnti (2.969) (3.782)
L. Obbligazioni emesse - -

M. Altri debiti non correnti (257) (161)
N. Indebitamento Finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (3.226) (3.943)
0. Posizione finanziaria netta (J) + (N) 637 696

La posizione finanziaria netta presenta, rispetto al 31 dicembre 2013, un decremento di Euro 59
migliaia; tale minima variazione, nonostante I'avvenuta distribuzione di dividendi per Euro 271
migliaia, si & resa possibile grazie ad un sostanziale pareggio dei flussi monetari da attivita di
investimento e di finanziamento, e un flusso monetario da attivita operative pressoché nullo.

Al 30 giugno 2014, la posizione finanziaria netta relativa ai “gruppi in dismissione”, non ricompresa
nella tabella soprariportata, risulta negativa per Euro 341 migliaia, quasi esclusivamente riferita a
debiti bancari per anticipo fatture (Euro 359 migliaia al 30 giugno 2014); al 31 dicembre la stessa
risultava positiva per Euro 82 migliaia.

16. Benefici per i dipendenti - TFR

La tabella sottostante evidenzia la movimentazione del fondo TFR (trattamento di fine rapporto)
delle societa del Gruppo, classificabile, secondo lo IAS 19, tra i “post-employment benefits” del tipo
“piani a benefici definiti”:

Valore al 31 dicembre 2013 1.247
Costo dei benefici per i dipendenti 106
Liquidazioni/trasferimenti (19)
Valore al 30 giugno 2014 1.334

Il Gruppo partecipa anche ai c.d.. “fondi pensione” che, secondo lo IAS 19, rientrano tra i “post-
employment benefits” del tipo “piani a contributi definiti”; per tali piani il Gruppo non ha ulteriori
obbligazioni monetarie una volta che i contributi vengono versati. Nel corso del primo semestre
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2014 'ammontare dei costi di tali piani, inseriti nella voce “costi del personale”, & stato pari a Euro
17 migliaia.

17. Fondi (correnti e non correnti)

La composizione e la movimentazione dei fondi correnti e non correnti sono evidenziate nella
tabella sottostante:

1gen2014 accantonamenti utilizzi rilasci 30 giu 2014
Fondo rischi creditori contestati 978 (31) 947
Fondo oneri Concordato Preventivo 217 217
Altri fondi per rischi e oneri - 169 169
Fondi correnti 1.195 169 - (31) 1.333
Fondo quiescenza agenti 682 50 732
Fondo rischi controversie legali 43 (28) 21
Altri fondi per rischi e oneri S0 S0
Fondi non correnti 821 50 (28) - 843
Totale - FONDI 2.016 219 (28) (31) 2.176

Per quanto riguarda la composizione dei fondi correnti, gli stessi sono riferiti, per Euro 947
migliaia, al valore di debiti che la capogruppo Bioera S.p.A. ritiene di non dover pagare ed intende
pertanto contestare (“fondo rischi creditori contestati”); per maggiori informazioni con riferimento
ai contenziosi in essere al 30 giugno 2014, si rimanda alla nota n. 35.

Con riferimento all’accantonamento di Euro 169 migliaia effettuato nel corso del periodo, in data
29 maggio 2014 il Tribunale Ordinario di Roma, nel’ambito di un procedimento sommario di
cognizione promosso da GSE S.p.A. nei confronti della controllata Bioera RE, ha condannato in via
principale la societa Perugia Renewables S.r.l. al pagamento, in favore del GSE, della somma
complessiva di Euro 1,1 milioni oltre interessi, nonché, in via sussidiaria solidale, Bioera RE al
pagamento, sempre in favore del GSE, della somma di Euro 157 migliaia, oltre a spese processuali
per complessivi Euro 12 migliaia; tenuto conto della condizione di societd inattiva della Perugia
Renewables e della patrimonializzazione della stessa, elementi che la rendono di fatto incapace di
far fronte al credito vantato dal GSE, gli Amministratori hanno ritenuto di accantonare un fondo
per rischi a fronte dell’onere derivante dall’intervenuta condanna in via sussidiaria.

La voce “fondo quiescenza agenti”, pari ad Euro 732 migliaia al 30 giugno 2014, accoglie i valori da
corrispondere, ai sensi di legge, da parte della controllata Ki Group agli agenti di commercio,
derivanti da indennita meritocratiche, suppletive di clientela e di cessazione del rapporto.

18. Altre passivita e debiti diversi non correnti

48



30giu2014 31dic2013

Depositi cauzionali 27 27
Debiti verso erario per accertamento con adesione 128 256
Totale - ALTRE PASSIVITA' E DEBITI DIVERSI NON CORRENTI 155 283

| debiti verso erario originano nel 2013 dalla sottoscrizione, da parte della controllata Ki Group, di
un’istanza di accertamento con adesione, e si riferiscono alle quote da versarsi successivamente al
1 luglio 2015; le altre rate, da versarsi entro il 30 giugno 2015, sono iscritte tra i debiti tributari per
Euro 256 migliaia.

19. Debiti commerciali

La voce si incrementa di Euro 584 migliaia rispetto al saldo del 31 dicembre 2013, principalmente
con riferimento alle controllate Ki Group e Organic Food Retail per effetto dell’incrementato
volume di giacenze in essere al 30 giugno 2014 e degli investimenti effettuati nel corso del
periodo; per quanto riguarda 'ammontare dei debiti commerciali verso parti correlate, si rimanda
alla nota n. 36.

Di seguito si evidenzia la suddivisione dei debiti commerciali per area geografica, determinata
secondo la localizzazione del fornitore:

30giu2014 31dic2013

Italia 7.275 7.447
Europa 2.533 1.777

Resto del mondo - -

Totale - Debiti commerciali 9.808 9.224

Si segnala che i debiti commerciali hanno una scadenza media contrattuale di 90 giorni per
acquisti di merci, 45 giorni per acquisti di materie prime e 30 giorni per acquisti di servizi; i debiti
commerciali sono esigibili entro I'esercizio successivo.

20. Debiti tributari

La voce di bilancio accoglie, per Euro 479 migliaia, il debito verso 'Erario per ritenute, IRAP e IVA
e, per Euro 256 migliaia, le quote a breve di cui all’accertamento con adesione descritto alla nota
n. 18. Uincremento di periodo, pari a Euro 179 migliaia, & da attribuire allo stanziamento dell'IRAP
sui risultati del primo semestre, in particolare della controllata Ki Group (Euro 114 migliaia).

21. Altre passivita e debiti diversi correnti
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30giu2014 31dic2013

Debiti verso il personale 866 663
Debiti verso istituti di previdenza 263 249
Anticipi da clienti - 4
Debiti verso altri 535 376
Ratei e risconti passivi 137 173
Totale - ALTRE PASSIVITA' E DEBITI DIVERSI CORRENTI 1.801 1.465

| “debiti verso il personale” si riferiscono a debiti per retribuzioni non ancora versate alla data di
chiusura del bilancio, ferie maturate e non godute, mensilita aggiuntive, premi e note spese.

La voce “debiti verso altri” include, per Euro 360 migliaia, 'ammontare del dividendo deliberato
dagli Azionisti di Bioera S.p.A. in data 16 giugno 2014 con messa in pagamento 24 luglio 2014.

La voce “ratei e risconti passivi” si riferisce, per Euro 110 migliaia, alla quota di contributi regionali
ricevuti dalla controllata Bioera RE con competenza differita.

22. Gruppi in dismissione

Ai sensi dell'IFRS 5, si e ritenuto che, a fronte della decisione assunta dal Gruppo di conferire
specifico incarico per la ricerca di soggetti terzi interessati all’acquisizione del business
attualmente per il tramite della controllata Organic Oils Italia, lo stesso debba essere
contabilizzato quale “gruppo in dismissione”, non essendo qualificabile come “major line of
business”; per tale ragione, le attivita e le passivita della situazione patrimoniale-finanziaria
consolidata correlate sono state presentate separatamente.

Data la natura delle poste, quasi tutte riconducibili al capitale circolante netto, si & ritenuto che il
valore contabile delle stesse al 30 giugno 2014 non ne ecceda, sostanzialmente, il relativo fair
value; la tabella seguente evidenzia in dettaglio gli effetti di quanto sopra descritto:
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30giu2014 31dic2013
Immobilizzazioni immateriali 13 16
Immobilizzazioni materiali 341 381
Altre attivita e passivita a medio/lungo termine 99 78
capitale fisso netto 453 475
Rimanenze di magazzino 524 358
Crediti commerciali 635 742
Debiti commerciali (748) (830)
Altre attivita e passivita di esercizio (56) 29
capitale circolante netto 405 299
Benefici per i dipendenti- TFR (192) (179)
capitale investito netto 666 595
Disponibilita liquide / depositi bancari 31 98
Debiti verso banche e altri finanziatori a breve termine (372) (4)
Debiti verso banche e altri finanziatori a medio-lungo termine - (12)
posizione finanziaria netta (341) 82

Le tabelle sottostanti descrivono la composizione ed i movimenti di sintesi delle principali voci:

netbookvalue acquisizioni/ . cessioni/ netbookvalue
b s . . ammortamenti . .. K
1gen 2014 capitalizzazioni dismissioni 30 giu 2014

Impianti e macchinari 347 28 (57) 318

Attrezzature industriali e commerciali 9 1 (2) 8

Altri beni 25 (10) 15

Totale - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 381 29 (69) - 341
30 giu 2014
Materie prime, sussidiarie e di consumo 139
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 250
Prodotti finiti e merci 135
Totale - RIMANENZE 524
30 giu 2014
Crediti verso clienti - Italia 345
Crediti verso clienti - Europa 183
Crediti verso clienti - Resto del mondo 157
Totale - CREDITI COMMERCIALI 685
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30 giu 2014

Fornitori - Italia 656
Fornitori - Europa 91
Fornitori - Resto del mondo 1
Totale - DEBITI COMMERCIALI 748

Con riferimento all'indebitamento bancario, si precisa che la controllata Organic Oils Italia al 30
giugno 2014 dispone di linee di credito per anticipo fatture per complessivi Euro 450 migliaia

(utilizzati per Euro 359 migliaia), oltre ad un fido per cassa di Euro 100 migliaia (utilizzato per Euro
6 migliaia).

30giu2014 31dic2013

Debiti verso banche per scoperti di conto corrente 6 -
Debiti verso banche per anticipo fatture 359 -
Obbligazioni derivanti da leasing finanziario 7 16
Totale - DEBITI VERSO BANCHE E ALTRI FINANZIATORI 372 16

D. INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

23. Ricavi

La composizione dei ricavi € descritta nella tabella sottostante:

1sem 2014 1sem 2013

Ricavi divisione "prodotti biologici e naturali” 25.616 23.305
Altri ricavi - 13
Totale - RICAVI 25.616 23.918

La voce presenta, rispetto al primo semestre 2013, un incremento di Euro 1.711 migliaia,
interamente imputabile alla divisione “prodotti biologici e naturali”’; tale incremento & il risultato
di maggiori ricavi da attivita di distribuzione per Euro 1.359 migliaia (riconducibili alla controllata Ki
Group), dai ricavi conseguiti nel corso del secondo trimestre 2014 dall’attivity retail per Euro 206
migliaia (in capo alla controllata Organic Food Retail), e da maggiori ricavi conseguiti dalla
controllata Organic Oils Italia rispetto al pari periodo dell’esercizio precedente (Euro 179 migliaia).

Per maggiori informazioni con riferimento all'evoluzione dei ricavi della divisione “prodotti
biologici e naturali” nel corso del semestre rispetto all’esercizio precedente, si rimanda a quanto
riportato nella Relazione degli Amministratori sulla gestione.

24. Altri ricavi operativi
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La composizione degli altri ricavi operativi & descritta nella tabella sottostante:

1sem2014 1sem 2013

Recupero costi 261 245
Altri proventi 483 283
Totale - ALTRI RICAVI OPERATIVI 744 528

25. Materie prime e materiali di consumo utilizzati

La composizione dei costi di acquisto di materie prime e materiali di consumo nel periodo e
descritta nella tabella sottostante:

1sem2014 1sem 2013

Acquisti di materie prime, semilavorati, prodotti finiti e merci 16.271 15.610
Variazione delle rimanenze (622) (893)
Altri acquisti 106 65
Totale - MATERIE PRIME E MATERIALI DI CONSUMO UTILIZZATI 15.755 14.782

Uincremento della voce rispetto al primo semestre 2013, pari a Euro 973 migliaia, €
essenzialmente dovuto al’aumento del volume degli acquisti di merci, fenomeno strettamente
correlato all'incremento del fatturato descritto alla nota n. 23.

26. Costi per servizi e prestazioni

La composizione dei costi per servizi e prestazioni & descritta nella tabella sottostante:
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1sem2014 1sem 2013
Trasporti 1.589 1.533
Spese commerciali 1.418 1.302
Servizi logistici 860 809
Pubblicita 240 65
Consulenze professionali e servizi tecnici 1.044 560
Emolumenti organi societari 418 500
Compensi societa di revisione 55 93
Commissioni e spese bancarie 87 133
Servizi per il personale 86 56
Mostre e fiere 81 65
Spese telefoniche, energia e altre utenze 261 236
Assicurazioni 74 68
Spese postali 21 24
Manutenzioni 67 44
Servizi vari 498 492
Canoni noleggio autovetture 87 71
Locazioni immobili 530 452
Locazioni macchine ufficio 13 12
Totale - COSTI PER SERVIZI E PRESTAZIONI 7.429 6.515

La voce presenta un incremento di Euro 914 migliaia rispetto al primo semestre 2013, incremento
essenzialmente riconducibile, (i) per Euro 440 migliaia, alla controllata Organic Food Retail che nel
corso del primo semestre 2014 ha sostenuto significativi costi per pubblicita e consulenze di terzi
connessi all’avvio del progetto retail, (ii) per Euro 104 migliaia a consulenze di terzi sostenute dalla
capogruppo Bioera con riferimento ai progetti di investimento in fase di studio, e, infine, (iii)
allincremento dei costi variabili di struttura a seguito dell'incremento del fatturato descritto alla

nota n. 23.

Per quanto riguarda 'ammontare dei costi per servizi e prestazioni verso parti correlate, si

rimanda alla nota n. 36.

27. Costi del personale

La composizione dei costi del personale & descritta nella tabella sottostante:
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1sem2014 1sem2013

Salari e stipendi 1.927 1.783
Oneri sociali 641 639
Benefici per i dipendenti 141 141
Altri costi 76 45
Totale - COSTI DEL PERSONALE 2.785 2.608

Al netto dei costi del personale in capo alla controllata Organic Food Retail (Euro 151 migliaia nel
primo semestre 2014, nulli nel primo semestre 2013), la voce risulta sostanzialmente in linea con il
primo semestre 2013.

Di seguito si riporta il numero di dipendenti ripartito per categoria:

media media al al
1sem 2014 1sem 2013 30.06.2014 30.06.2013

Dirigenti 6,0 6,0 6 6
Quadri 12,5 11,0 12 13
Impiegati 58,5 52,5 63 54
Operai 32,5 32,0 32 33
Totale 109,5 101,5 113 106

28. Altri costi operativi

La composizione della voce “altri costi operativi” & descritta nella tabella sottostante:

1sem2014 1sem 2013

Svalutazione crediti e rimanenze 50 136
Imposte indirette, di produzione e di fabbricazione 220 33
Altri costi operativi 251 51
Totale - ALTRI COSTI OPERATIVI 521 220

La voce “imposte indirette, di produzione e di fabbricazione” comprende Euro 177 migliaia relativi
ad IVA indetraibile generata dalla capogruppo Bioera S.p.A.; la voce “altri costi operativi”, invece,
include Euro 98 migliaia di sopravvenienze passive .

29. Ammortamenti
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1sem2014 1sem 2013

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 96 106
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 53 18
Ammortamento relativo ai gruppi in dismissione 72 85
Totale - AMIMIORTAMENTI 221 209

30. Proventi/(Oneri) finanziari netti

1sem2014 1sem2013

Interessi attivi su depositi bancari 16 -
Interessi attivi su finanziamenti 38 43
Interessi e commissioni corrisposti a banche ed altri finanziatori (78) (103)
Interessi/sconti finanziari su crediti e debiti commerciali 29 23
Oneri finanziari per contratti di leasing (3) -
Proventi/(oneri) da attualizzazione d| -
utili/(perdite) su cambi (1) -
Altri proventi/(oneri) finanziari (1) (13)
Totale - PROVENTI/(ONERI) FINANZIARI NETTI 1 (50)

La variazione positiva rispetto al primo semestre dell’esercizio precedente, pari a Euro 51 migliaia,
e principalmente riconducibile alla diminuzione di interessi e commissioni passive corrisposti a
banche ed altri finanziatori influenzata dalla riduzione dell’esposizione debitoria media del Gruppo
rispetto al primo semestre 2013.

| finanziamenti attivi a fronte dei quali sono maturati interessi nel corso del periodo sono descritti
alla notan. 12.

31. Imposte sul reddito

1sem2014 1sem2013

Imposte sul reddito -

IRAP (128) (128)
Rilevazione imposte anticipate/differite 338 (82)
Accertamenti fiscali - (35)
Totale - IMPOSTE SUL REDDITO 210 (245)

Lo stanziamento di imposte anticipate, pari a Euro 338 migliaia, si riferisce essenzialmente ai
benefici fiscali attesi dal futuro utilizzo di fondi tassati e perdite fiscali; non & stata rilevata fiscalita
differita sugli utili non distribuiti delle societa controllate perché non significativa.
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32. Altre componenti di conto economico complessivo

1sem2014 1sem2013

Attivita finanziarie disponibili per la vendita - variazioni di fair value 20 -
Attivita finanziarie disponibili per la vendita - rigiro a conto economico (88) -
Effetto fiscale 36 -
Totale - ALTRE COMPONENTI DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO (32) -

E. ALTRE INFORMAZIONI

33. Fair value: misurazione e livelli gerarchici

L’IFRS 13 richiede che le voci della situazione patrimoniale-finanziaria che sono valutate al fair
value siano classificate sulla base di una gerarchia di livelli che rifletta la significativita degli input
utilizzati nella determinazione del fair value; a tale riguardo, si distinguono i seguenti livelli:

- livello 1: quotazioni (non rettificate) rilevate su un mercato attivo per attivita o passivita
oggetto di valutazione;

- livello 2: input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono osservabili
direttamente (prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato;

- livello 3: input che non sono basati su dati di mercato osservabili.

La seguente tabella evidenzia le attivita e le passivita che sono valutate al fair value al 30 giugno
2014, secondo il livello gerarchico di valutazione:

livello 1 livello 2 livello 3 totale

Attivita finanziarie disponibili per la vendita 2.959 2.959

Per quanto riguarda le tecniche di determinazione del fair value delle attivita finanziarie disponibili
per la vendita, inserite nel “livello 3", si rimanda a quanto descritto alla nota n. 5.

Nel corso del primo semestre 2014 non vi sono stati trasferimenti tra livelli.
34. Informativa per settori operativi

Come gia evidenziato, il Gruppo Bioera, in applicazione all'lFRS 8, ha identificato i propri settori
operativi nelle aree di business che generano ricavi e costi, i cui risultati sono periodicamente
rivisti dal piu alto livello decisionale ai fini della valutazione della performance e delle decisioni in
merito all’allocazione delle risorse, e per i quali sono disponibili informazioni di bilancio separate;
le aree di business che costituiscono i settori operativi del Gruppo sono:
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- “prodotti biologici e naturali”: produzione, commercializzazione, distribuzione e vendita
diretta di prodotti biologici e naturali;
- “holding”: funzione di holding, sostanzialmente riconducibile alla capogruppo Bioera S.p.A..

Il Gruppo valuta I'andamento dei propri settori operativi sulla base del “risultato operativo”; i
ricavi dei settori presentati includono solamente i ricavi derivanti da transazioni con i terzi, mentre
quelli derivanti da transazioni con altri settori (nel primo semestre 2014 pressoché nulli), valutati a
prezzi di mercato, sono elisi; nella gestione del Gruppo, proventi/oneri finanziari e imposte sono
allocati ai singoli settori.

| risultati operativi dei settori operativi del primo semestre 2014 sono esposti nella seguente
tabella:

prodotti
holding biologici e
naturali
Ricavi 141 26.219
Risultato operativo lordo (1.524) 1.225
Risultato ante imposte (1.553) 1.029
Risultato netto dalle continuing operations (910) 596

| risultati operativi dei settori operativi del primo semestre 2013 sono esposti nella seguente
tabella:

prodotti
holding biologici e
naturali
Ricavi 35 24.411
Risultato operativo lordo (896) 1.430
Risultato ante imposte (981) 1.256
Risultato netto dalle continuing operations (739) 769

Si evidenzia che le transazioni infragruppo sono avvenute secondo termini e condizioni di mercato.

Per quanto concerne il risultato operativo lordo, e da segnalare che il settore “holding” del primo
semestre 2013 era stato influenzato dalla presenza di proventi non ricorrenti per Euro 213
migliaia, mentre quello del primo semestre 2014 da un onere non ricorrente pari a Euro 169
migliaia.

Per maggiori informazioni con riferimento ai risultati dei settori operativi nel corso del semestre
rispetto all’esercizio precedente, si rimanda a quanto riportato nella Relazione degli
Amministratori sulla gestione.
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Gli investimenti in immobilizzazioni immateriali e materiali dei settori al 30 giugno 2014 ed al 30
giugno 2013 sono individuati nella tabella sottostante:

prodotti
holding biologici e
naturali
Investimenti in immobilizzazioni materiali e immateriali - | sem 2014 147 853
Investimenti in immobilizzazioni materiali e immateriali - | sem 2013 i | 122

Per una descrizione dei principali investimenti effettuati nel corso del semestre, si rimanda a
quanto riportato nelle note nn. 1 e 2.

35. Passivita potenziali, impegni e garanzie
Procedimenti giudiziali

Ad eccezione di quanto sotto riportato, non si evidenziano significativi accadimenti nel corso del
semestre.

In data 24 gennaio 2014 I'Assemblea degli Azionisti di Bioera S.p.A. ha deliberato di esprimersi in
senso favorevole all'avvio di un’azione di responsabilita contro gli organi sociali (amministratori e
sindaci) della stessa in carica sino alla data del 4 maggio 2010, nonché contro la societa di
revisione Mazars S.p.A., demandando agli Amministratori la scelta di escludere dal novero dei
convenuti i soggetti che, all'esito delle analisi svolte con i professionisti della societa, non
risultassero responsabili del dissesto della societa, e, previa acquisizione del parere di un soggetto
scelto dal novero dei professionisti usualmente nominati quali Consulenti Tecnici d’Ufficio dal
Tribunale di Milano, di decidere in merito ai soggetti contro i quali esercitare I'azione; in virtt degli
impegni assunti con la proposta di Concordato Preventivo presentata da Bioera S.p.A. nel corso del
2010, tutte le somme che dovessero essere riconosciute a credito della societa (dedotte le spese)
saranno destinate ai creditori chirografari per incrementare la percentuale di soddisfacimento del
loro credito.

In data 16 giugno 2014 & stato depositato ricorso presso il Tribunale di Torino al fine di sentir
dichiarato esecutivo il lodo reso in data 1 luglio 2013 dall’Arbitro Unico Prof. Avv. Paolo
Montalenti nel procedimento insorto tra Bioera S.p.A. e Biofood Holding S.r.l. in liquidazione
all’esito del quale Bioera & stata riconosciuta creditrice di un somma pari ad Euro 819 migliaia,
oltre interessi; per maggiori informazioni sui rischi di tale procedimento, si rimanda a quanto
riportato alla nota n. 36.

Contenzioso giuslavoristico

Non si evidenziano significativi accadimenti nel corso del semestre.

59



Contenzioso tributario
Non si evidenziano significativi accadimenti nel corso del semestre.
Impegni e garanzie

Al 30 giugno 2014 il Gruppo ha in essere impegni di carattere pluriennale per Euro 3.256 migliaia
per I'impegno contrattuale relativo al noleggio di autovetture e altri beni di terzi (Euro 154
migliaia) e fitti passivi (Euro 3.102 migliaia); in particolare, i canoni futuri dovuti per i leasing
operativi sono cosi ripartiti:

- entro un anno Euro 1.022 migliaia;
- trauno e cinque anni Euro 2.153 migliaia;
- oltre cinque anni Euro 81 migliaia.

Le garanzie ricevute dal Gruppo ammontano a Euro 2.068 migliaia, e si riferiscono a pegni (Euro
1.197 migliaia), rilasciati da Ferrari Holding S.r.l. e Biofood Holding S.r.l. in liquidazione, e
fidejussioni (Euro 871 migliaia), rilasciate da Biofood Italia S.r.l., quali garanzie dei crediti derivanti
dalla cessione delle quote di partecipazione in CDD S.p.A. e International Bar Holding S.r.l. in
liquidazione (per maggiori informazioni, note nn. 12 e 36.

Le garanzie altrui prestate per obbligazioni delle aziende del Gruppo, costituite in particolare da
fidejussioni rilasciate a garanzia del corretto adempimento di obbligazioni contrattuali,
ammontano a Euro 230 migliaia e si riferiscono a:

- fidejussione rilasciata da Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., per conto di Ki Group
S.p.A., a favore di San Babila S.r.l. in relazione al contratto di locazione di un immobile sito
in Milano;

- garanzia bancaria autonoma a prima richiesta rilasciata da Banco Popolare S.p.A,,
nell'interesse di Organic Food Retail S.r.l., a favore di Intermedia S.r.l. in relazione al
contratto di locazione del punto vendita sito in Milano.

Le garanzie emesse in relazione ai finanziamenti ricevuti sono descritte alla nota n. 15.
36. Informativa sulle parti correlate
Di seguito vengono illustrati i rapporti con le parti correlate del Gruppo che comprendono:

- societa controllanti;
- societa correlate;
- amministratori, sindaci, dirigenti con responsabilita strategiche ed eventuali familiari.

La tabella seguente evidenzia i valori economici e patrimoniali relativi ai rapporti con parti
correlate:
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1sem 2014 di cui parti correlate
M Consultin
Biofood . e .
. di Rosa Polosa Visibilia S.r.I.
Holding
S.a.s.
Costi per servizi e prestazioni (7.429) (55)
Proventi/(Oneri) finanziari netti 1 33
30.06.2014 di cui parti correlate
M Consultin
Biofood R ’ ooan aie
. di Rosa Polosa Visibilia S.r.1.
Holding
S.a.s.
Altre attivita e crediti diversi correnti 591 7 59
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie correnti 3.329 1.341
Debiti commerciali 9.808 26

Con riferimento ai rapporti con Biofood Holding, si rimanda a quanto sotto riportato con
riferimento all’operazione International Bar Holding; i rimanenti valori sopra esposti si riferiscono
a rapporti di tipo commerciale (prestazione di servizi), le cui transazioni sono effettuate a
condizioni di mercato.

| rapporti con societa controllanti (Biofood lItalia S.r.l. nello specifico), non inclusi nella tabella
sopra riportata, si limitano al contratto per il trasferimento di azioni e il pagamento del debito
pecuniario sottoscritto in data 20 maggio 2014 tra Biofood ltalia, Bioera S.p.A., e Biofood Holding
S.r.l. in liquidazione e alla fidejussione concessa a favore di Bioera S.p.A. a garanzia dell’eventuale
obbligazione di Biofood Holding in caso di esito negativo per quest’ultima dell'impugnazione del
lodo emesso in data 1 luglio 2013. Si segnala altresi che, a far data dal mese di maggio 2014, gli
emolumenti da corrispondere all’lng. Canio Giovanni Mazzaro per lattivita svolta quale
Amministratore Delegato di Bioera S.p.A. e di Presidente del Consiglio di Amministrazione di Ki
Group S.p.A. sono versati direttamente in favore di Biofood Italia in forza di accordo di reversibilita
stipulato tra tale societa e I'Ing. Mazzaro.

Rapporti con Biofood Holding S.r.l. in liquidazione (operazione International Bar Holding S.r.1.)

| rapporti con Biofood Holding S.r.l. in liquidazione, societa controllata dall’azionista di riferimento
di Bioera S.p.A., nonché Amministratore Delegato e Direttore Generale della stessa, si limitano
alloperazione di cessione, avvenuta in data 3 maggio 2011, della partecipazione detenuta in
International Bar Holding S.r.l., pari al 80,44% del capitale sociale di quest’ultima, in favore di
Biofood Holding; il corrispettivo pattuito per tale cessione, pagabile entro maggio 2014, era stato
definito pari al valore contabile al quale la stessa partecipazione era iscritta nel bilancio di Bioera
S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2010. L'operazione prevedeva altresi che I'eventuale plusvalore da
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cessione a terzi della partecipazione in International Bar Holding che Biofood Holding avesse
eventualmente realizzato, avrebbe dovuto essere retrocesso a Bioera, al netto delle spese
sostenute e di eventuali oneri fiscali. Per ulteriori informazioni, si rimanda al Documento
Informativo depositato da Bioera S.p.A. in data 10 maggio 2011 ai sensi dell’art. 71 del
Regolamento adottato con Delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, e successive
modificazioni ed integrazioni, e dell’articolo 5 del “Regolamento recante disposizioni in materia di
operazioni con parti correlate” adottato da CONSOB con Delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, e
successive modificazioni ed integrazioni.

Successivamente, nel mese di gennaio 2012 ¢é stato siglato un accordo tra Bioera e International
Bar Holding, da un lato, e un soggetto terzo (GF Immobiliare S.r.l.), dall’altro, in forza del quale
quest’ultima si & impegnata a versare a International Bar Holding una somma pari a Euro 2.200
migliaia a fronte del trasferimento, da parte di International Bar Holding, di una quota pari al 30%
del capitale sociale di General Fruit S.r.l., nonché della rinuncia, da parte di Bioera e di
International Bar Holding, ad alcune azioni giudiziarie nelle more intraprese contro soggetti
riconducibili alla stessa GF Immobiliare; rispetto a tale operazione, & quindi insorta una
controversia tra Bioera e Biofood Holding, essenzialmente connessa all’eventuale insorgenza del
diritto di Bioera al pagamento da parte di Biofood Holding della componente di prezzo variabile
(earn-out) prevista dal contratto di cessione del 3 maggio 2011. In data 17 luglio 2012 si & pertanto
costituito, in forza di compromesso sottoscritto tra le parti, un organo arbitrale nella persona del
Prof. Avv. Paolo Montalenti, al quale & stato affidato I'incarico di dirimere la controversia secondo
arbitrato rituale, con espressa autorizzazione a decidere eventualmente secondo equita; in data 1
luglio 2013 ¢ stato deciso il lodo e I'Organo Arbitrale ha ritenuto che, ai sensi del contratto del 3
maggio 2011, Bioera abbia maturato il diritto al pagamento della somma di Euro 819 migliaia, oltre
interessi e rivalutazione, a titolo di earn-out.

In data 11 febbraio 2014, & quindi pervenuta a Bioera, da parte di Biofood Holding, una prima
proposta per la definizione della relativa complessiva esposizione debitoria, successivamente
sostituita da una nuova proposta ricevuta in data 11 aprile 2014 in cui il debitore ipotizzava il saldo
del credito di nominali Euro 741 migliaia (oltre interessi) scaturente dalla cessione della
partecipazione attraverso la cessione, con relativa compensazione, di azioni KI detenute da
Biofood Italia S.r.l. (societa controllante Bioera), previo accollo del relativo debito, a una
valorizzazione da stabilirsi da Bioera stessa, mentre, in relazione al credito di nominali Euro 819
migliaia (oltre interessi) scaturente dall’arbitrato concluso nel luglio 2013, Biofood Holding
segnalava I'esistenza di vizi del lodo idonei a motivare un’impugnazione e la propria intenzione a
procedere in tal senso.

In data 30 aprile 2014, gli Amministratori di Bioera S.p.A. hanno quindi esaminato la proposta
ricevuta e, ad esito dell’ottenimento di uno specifico parere da parte di un professionista
indipendente appositamente incaricato e del parere rilasciato dal Collegio Sindacale quale Presidio
equivalente al Comitato Parti Correlate, hanno deliberato di accettare la proposta presentata da
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Biofood Holding, determinando in Euro 6,0 il valore da attribuire a ciascuna azione Kl offerta come
strumento di datio in solutum; il valore attribuito a ciascuna azione Kl e stato liberamente
determinato dagli Amministratori all'interno del range, da euro 5,8 a euro 6,5, attestato quale
“valore congruo” dal professionista indipendente. Per maggiori informazioni, si rimanda alla “Nota
lllustrativa relativa ad operazione di minore rilevanza con parte correlata” pubblicata da Bioera
S.p.A. in data 14 giugno 2014.

In data 20 maggio 2014, Biofood Holding, Biofood Italia e Bioera hanno quindi sottoscritto un
contratto per il trasferimento ed il pagamento del debito pecuniario da eseguirsi mediante
trasferimento di n. 132.759 azioni complessive (oltre interessi maturati e maturandi dal 1 giugno
2014 alla data di esecuzione), di cui & stato eseguito un primo trasferimento in data 30 luglio 2014
per n. 961 azioni; con riferimento alle residue n. 131.798 azioni, risulta a Bioera che Biofood Italia
abbia conferito ai propri intermediari finanziari incarico formale ed irrevocabile a far luogo al
trasferimento di tali titoli non appena sottoscritti specifici accordi, gia concordati, con i medesimi
istituti finanziari. Bioera si attende pertanto di estinguere entro la fine del mese di settembre 2014
il credito in essere con riferimento al valore della componente fissa del contratto del 2011 di
cessione della partecipazione in International Bar Holding.

Con riferimento al credito scaturente dall’arbitrato concluso nel luglio 2013, in data 16 giugno
2014 & stata depositata presso il Tribunale di Torino istanza per la declaratoria di esecutorieta del
lodo arbitrale deliberato in data 1 luglio 2013 al fine di sentirlo dichiarare esecutivo.

In data 21 luglio 2014, comunque, & stato notificato a Bioera S.p.A. atto di citazione in appello
nell’interesse di Biofood Holding per il 12 gennaio 2015; Biofood Holding ha infatti proposto
appello avverso il lodo arbitrale del luglio 2013 al fine di sentirlo dichiarare nullo, ai sensi e per gli
effetti dell’art. 829, comma 3, Cod. Proc. Civ., per:

- manifesta violazione delle norme imperative e di ordine pubblico in tema di
interpretazione secondo buona fede del contratto, segnatamente per non essere stato
giudicato sulla base del tenore letterale e sostanziale della clausola in esame, pur essendo
quest’ultima gia di per sé ritenuta chiara ed univoca circa la volonta negoziale ad essa
sottesa;

- contrarieta alle norme di ordine pubblico economico poiché ci si troverebbe di fronte ad
una norma che andrebbe a legittimare quanto vietato in tema di divieto di patto leonino,
ossia |"aprioristica totale esclusione delle perdite.

Gli Amministratori, considerato il parere dei propri legali rilasciato nel mese di aprile 2014, in
attesa di conoscere I'esito del giudizio e sulla base di autonome valutazioni, hanno ritenuto di
confermare la propria valutazione di recuperabilita di tale credito in un importo pari al 60% di
quanto complessivamente accertato dall’Arbitro Unico; il parere legale ricevuto sulla valutazione
in merito al rischio di soccombenza di Bioera nella proposizione dell'impugnazione da parte di
Biofood Holding del lodo, infatti, conclude per esiti alquanto incerti, in quanto lo stesso qualifica

63



tale rischio come “probabile” qualora la Corte d’Appello esaminasse il merito dell’appello
presentato, ma ritiene di poterlo complessivamente degradare alla qualifica di “possibile” per la
concreta possibilita che la Corte d’Appello ritenga di non dover indagare il merito, arrestandosi
quindi ad una pronuncia di inammissibilita del’impugnazione. Si segnala, infine, che Biofood Italia
(soggetto controllante Bioera), si & costituita irrevocabilmente e incondizionatamente fideiussore,
ai sensi e per gli effetti di cui agli artt. 1936 e ss. del Codice Civile, in favore di Bioera, a garanzia
dell’eventuale obbligazione di Biofood Holding in caso di esito negativo per la stessa
dell'impugnazione del lodo arbitrale.

Compensi ad amministratori, sindaci e dirigenti con responsabilita strategiche

Il prospetto seguente evidenzia i benefici economici degli amministratori di Bioera S.p.A., dei
dirigenti con responsabilita strategiche e dei componenti del collegio sindacale (importi espressi in
unita di Euro):

soggetto descrizione della carica compensi
carica durata | emolumenti bf)nus, ?It.ri ! )
incentivi compensi

Amministratori:
Daniela Garnero Santanché Presidente 3 anni 72.000
Antonio Segni Vice Presidente 3 anni 18.500
Canio Giovanni Mazzaro AD 3 anni 22.500 192.500
Davide Mantegazza Consigliere 3 anni 375 3.120
Ariel Davide Segre Consigliere 3 anni 4.500
Domenico Torchia ex Consigliere 5.500
Sindaci:
Massimo Gabelli Presidente 3 anni 1.250 2.071
Emilano Nitti Sindaco effettivo 3 anni 625
Daniela Pasquarelli Sindaco effettivo 3 anni 625 1.750
Luigi Reale ex Presidente 11.000
Jean Paul Baroni ex Sindaco effettivo 9.167 8.250
Carlo Polito ex Sindaco effettivo 9.167 6.375

\

Nella colonna “altri compensi” & indicato 'ammontare complessivo di emolumenti ed eventuali
bonus e altri incentivi ricevuti da altre societa del Gruppo, nonché per eventuali redditi da lavoro
dipendente.

Si segnala che al Presidente del Consiglio di Amministrazione di Ki Group S.p.A., in virtu della carica
ricoperta e in considerazione della recente quotazione della societa sul mercato AlM-Italia, risulta
inoltre assegnata la disponibilita a titolo gratuito di un immobile sito in comune di Milano da
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utilizzarsi anche per finalita di business accomodation e di attivita di relazione con gli investitori

finanziari.

Si segnala altresi che in data 13 gennaio 2014 é stato sottoscritto un contratto di lavoro a tempo
indeterminato tra Ki Group S.p.A. e Michele Mario Mazzaro (stretto familiare di un
amministratore) regolato dal C.C.N.L. Aziende del terziario, della distribuzione e dei servizi per una
R.A.L. pari a Euro 27 migliaia; l'inquadramento & di impiegato di 3° livello, con mansioni di
“impiegato assistant category manager”; in data 21 luglio 2014 lo stesso ¢ stato inoltre nominato
Consigliere di Ki Group S.p.A. con un compenso di Euro 3 migliaia per I'esercizio 2014 ed Euro 8
migliaia per I'esercizio 2015.

Si segnala che il Consiglio di Amministrazione e il Collegio Sindacale di Bioera S.p.A. scadranno con
I’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2016.

37. Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

Ai sensi della Comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006, si precisa che nel corso del primo
semestre 2014 non sono state effettuate operazioni significative non ricorrenti, ad eccezione
dell’iscrizione di un fondo per rischi per le ragioni meglio indicate alla nota n. 17; alla data di
redazione del presente documento tale posta non ha avuto alcun impatto finanziario.

38. Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali

Ai sensi della Comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006, si precisa che nel corso del primo
semestre 2014 il Gruppo non ha posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali, ossia operazioni
che per significativita, natura delle controparti, oggetto della transazione, modalita di
determinazione del prezzo e tempistica dell’accadimento possano dar luogo a dubbi in ordine alla
correttezza dell'informazione in bilancio, al conflitto di interesse, alla salvaguardia del patrimonio
aziendale o alla tutela degli azionisti di minoranza.

39. Eventi successivi al 30 giugno 2014
Non si segnalano fatti rilevanti occorsi tra il 30 giugno 2014 e la data della presente Relazione.
40. Le imprese del Gruppo Bioera

Ai sensi della Delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche (art. 126 del
Regolamento), di seguito viene fornito I'elenco delle imprese del Gruppo Bioera, e delle imprese
valutate con il metodo del patrimonio netto, suddivise in base alla modalita di consolidamento.

Per ogni impresa vengono inoltre esposti: ragione sociale, descrizione dell’attivita, sede legale, e
capitale sociale; sono inoltre indicate la quota percentuale consolidata di Gruppo e la quota
percentuale di possesso detenuta da Bioera S.p.A. o da altre imprese controllate.
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La percentuale di voto nelle varie assemblee ordinarie dei soci coincide con la percentuale di
partecipazione sul capitale.

. quota % A
. . < = g capitale , ) L . % di
ragione sociale e descrizione attivita sede legale . valuta consolidata imprese partecipanti 2 ==
sociale ) partecipazione
di Gruppo
Capogruppo - impresa controllante
Bioera S.p.A. Milano - Italia 13.000.000 eur
Imprese controllate consolidate con il metodo integrale
Ki Group S.p.A. Torino - Italia 556.500 eur 74,5% Bioera S.p.A. 74,5%
Organic Food Retail S.r.l. Milano - Italia 300.000 eur 74,5% Ki Group S.p.A. 100,0%
La Fonte della Vita S.r.l. Torino - Italia 87.000 eur 74,5% KiGroup S.p.A. 100,0%
Organic Oils Italia S.rl. Perugia - Italia 10.000 eur 74,5% KiGroup S.p.A. 100,0%
Bioera Start Up Italia S.r.l. Milano - Italia 10.000 eur 100,0% BioeraS.p.A. 100,0%
Bioera RES.r.l. Perugia - Italia 10.000 eur 99,9% BioeraS.p.A. 99,9%
Imprese a controllo congiunto consolidate con il metodo del patrimonio netto
Bio4uS.r.l. Milano - Italia 20.000 eur 50,0% Bioera Start Up Italia 50,0%

¥ % %k k ¥k
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bioera

Attestazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato ai sensi dell’art. 81-ter del
Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni

1. | sottoscritti Ing. Canio Giovanni Mazzaro, Amministratore Delegato di Bioera S.p.A., e
Dott. Davide Guerra, Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari
di Bioera S.p.A, attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi
3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:
* l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa, e
* |'effettiva applicazione
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato
semestrale abbreviato nel corso del primo semestre 2014.

2. Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

3. Si attesta, inolire, che:

3.1) il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2014:

a) e redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti
nella Comunita Europea ai sensi del Regolamento CE n. 1606/2002 del
Parlamento Europeo e del Consiglio Europeo del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) e idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’emittente e dell’insieme delle imprese
incluse nel consolidamento;

3.2) la relazione intermedia sulla gestione contiene un’analisi attendibile dei riferimenti
agli eventi importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell’esercizio e alla loro
incidenza sul bilancio consolidato semestrale abbreviato, unitamente ad una
descrizione dei principali rischi ed incertezze per i sei mesi restanti dell’esercizio;
detta relazione comprende, altresi, un’analisi attendibile delle informazioni sulle
operazioni rilevanti con parti correlate.

Mila agosto 2014

QBOJ JP%@ s

. Canio Giovanni Mazzaro Dott. Davide Guerra
Amministratore Delegato Dirigente preposto alla redazione

dei documenti contabili societari
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1. Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale

abbreviato, costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal
prospetto di conto economico consolidato e di conto economico complessivo
consolidato, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario e dalla relativa nota illustrativa della Bioera S.p.A. e sue controllate (di
seguito anche “Gruppo Bioera”) al 30 giugno 2014. La responsabilita della redazione
del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile
internazionale applicabile per informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato
dall’Unione Europea, compete agli amministratori della Bioera S.p.A.. E’ nostra la
responsabilitd della redazione della presente relazione in base alla revisione contabile
limitata svolta.

2 Il nostro lavoro é& stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata
raccomandati dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione
contabile limitata & consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste
del bilancio consolidato semestrale abbreviato e sull’omogeneita dei criteri di
valutazione, tramite colloqui con la direzione della societa, e nello svolgimento di
analisi di bilancio sui dati contenuti nel predetto bilancio consolidato. La revisione
contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di conformita e
verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato
un’estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione contabile
completa svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza,
diversamente da quanto effettuato sul bilancio consolidato di fine esercizio, non
esptimiamo un giudizio professionale di revisione sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato.

Per quanto riguarda i dati relativi al bilancio consolidato dell’esercizio precedente ed
al bilancio consolidato semestrale abbreviato dell’anno precedente presentati ai fini
comparativi, si fa riferimento rispettivamente alla nostra relazione emessa in data

22 maggio 2014 e alla relazione emessa da altro revisore in data 29 agosto 2013.
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3. Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Bioera
al 30 giugno 2014 non sia stato redatto in tutti gli aspetti significativi, in conformit al
principio contabile internazionale applicabile per Pinformativa infrannuale (IAS 34)
adottato dall’'Unione Europea.

Milano, 29 agosto 2014

Ria Grant Thornton S.p.A.

éza‘g Secell)

Carla Ba€celli

Socio

Ria Grant Thomton spa is a member firm of Grant Thornton Intemational Ltd. Grant Thomton Intemational Ltd (Grant Thornton Intemational) and the member firms are not a worldwide partnership.
Services are delivered independently by the member firms.



