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BIOERA S.p.A.
Relazione della societa di revisione RSM S.p.A.
al bilancio di esercizio di Bioera S.p.A. e al bilancio consolidato del Gruppo Bioera
per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020

Pubblicazione della Relazione finanziaria annuale 2020
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Milano, 1 maggio 2021 — Bioera S.p.A. (“Bioera”, la “Societa” o “’Emittente”) informa che in data 30
aprile 2021 la societa di revisione RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A. (la
“Societa di Revisione”) ha rilasciato le proprie relazioni sulla revisione contabile (le “Relazioni”) del
bilancio di esercizio di Bioera S.p.A. e del bilancio consolidato del Gruppo Bioera per I'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2020 (la “Relazione finanziaria annuale 2020”).

La Societa di Revisione ha rilasciato le proprie Relazioni dichiarando:

- di non essere in grado di esprimere un giudizio sul bilancio di esercizio della Societa in quanto
asserisce di non aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
proprio giudizio con riferimento a: (i) presupposto della continuita aziendale, (i) valutazione
delle partecipazioni in imprese controllate, (iif) valutazione della partecipazione in Splendor
Investments S.A;

- di non essere in grado di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato del Gruppo in quanto
asserisce di non aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
proprio giudizio con riferimento a: () presupposto della continuita aziendale, (i) valutazione
dell’avviamento, (iii) valutazione della partecipazione in Splendor Investments S.A..

In merito alle valutazioni degli amministratori sulla capacita della Societa e del Gruppo a continuare ad
operare sulla base del presupposto della continuita aziendale, si rinvia al paragrafo “Osservazioni sul
profilo finanziario e sulla continuita aziendale”, pag. 28, e ai paragrafi “Continuita aziendale”, pagg. 50 e
135, contenuti nella Relazione finanziaria annuale 2020, documento pubblicato ai sensi di legge e
disponibile sul sito internet della Societa.

In merito alla valutazione delle partecipazioni in imprese controllate e in Splendor Investments S.A. si

rinvia al paragrafo “Partecipazioni in imprese controllate”, pagg. 157, e ai paragrafi “Partecipazioni
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valutate con il metodo del Patrimonio netto”, pagg. 85 e 161, contenuti nella Relazione finanziaria
annuale 2020.

In merito alla valutazione dell’avviamento si rinvia al paragrafo “Avviamento”, pag. 82, contenuto nella

Relazione finanziaria annuale 2020.

Si allegano i testi integrali delle Relazioni della Societa di Revisione.

k k k

Avvenuta pubblicazione della Relazione finanziaria annuale 2020

La Relazione finanziaria annuale 2020 (costituita dal progetto di bilancio di esercizio di Bioera S.p.A., dal
bilancio consolidato del Gruppo Bioera, dalla relazione degli amministratori sulla gestione, dalle relazioni
della societa di revisione, e dalla relazione del collegio sindacale) ¢ a disposizione del pubblico presso la
sede della Societa in Milano, Corso di Porta Nuova n. 46, nonché pubblicata sul sito internet della
Societa www.bioera.it, sezione investor relations | financial reports e sul meccanismo di stoccaggio

autorizzato eMarket storage all'indirizzo www.emarketstorage.com.

A seguito delle disposizioni restrittive emanate dalle competenti Autorita in conseguenza del rischio
sanitario connesso all’infezione da COVID-19, si avvisa che ’accesso alla sede e la consultazione dei

documenti ivi messi a disposizione potra essere consentito con modalita e termini da concordare

contattando la Societa all’inditizzo di posta certificata bioera@legalmail.it.

Bioera S.p.A.

Bioera ¢ una societa per azioni con sede a Milano e quotata a Piazza Affari (segmento MTA) che opera quale holding di
partecipazioni.

La principale controllata ¢ Ki Group Holding S.p.A. (societa quotata sul mercato AIM-Italia, organizzato e gestito da Borsa
Italiana S.p.A.) attiva, anche per il tramite delle proprie controllate, nel settore della distribuzione all'ingrosso, produzione e
commercializzazione di prodotti biologici e naturali, prevalentemente nel territorio nazionale, e principalmente attraverso
alcuni canali specializzati (alimentari biologici, erboristerie, farmacie).
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Per ulteriori informazioni:

Bioera S.p.A.

Investor relator

Ing. Canio Giovanni Mazzaro
Tel: 02.8396.3432

E-mail: segreteria@bioera.it

bioera
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RSM Societa di Revisione e
Organizzazione Contabile S.p.A.

Via Meravigli 7 - 20123 Milano
T+3902 83421490
F +390283421492

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi degli artt. 14 del D. Lgs. 27
gennaio 2010, n. 39 e 10 del Regolamento (UE) n. 537 del 16 aprile 2014

Agli Azionisti della
BIOERAS.P.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Dichiarazione diimpossibilita di esprimere un giudizio

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile del bilancio consolidato della Bioera
S.p.A. (nel seguito anche il “Gruppo"), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria
consolidata al 31 dicembre 2020, dal conto economico consolidato, dal conto economico
complessivo consolidato, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato e
dal rendiconto finanziario consolidato per ['esercizio chiuso a tale data e dalle note
illustrative che includono anche la sintesi dei piu significativi principi contabili applicati.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato del Gruppo. A causa della rilevanza di
quanto descritto nella sezione “Elermnenti alla base della dichiarazione di impossibilita di
esprimere un giudizio” della presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul bilancio
consolidato.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio
Presupposto della continuita aziendale

Nel corso dell'esercizio 2020, il Gruppo ha realizzato una perdita consolidata paria Euro 6,4
milioni e al 3T1dicembre 2020 presentaun patrimonio netto consolidato negativo paria Euro
11,0 milioni, una posizione finanziaria netta negativa pari a Euro 12,2 milioni ed un capitale
circolante netto negativo pari a Euro 14,1 milioni.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile Sp.A s 3 member of the RSM network and trades as RSM. Sodeta per azioni/Capitale Sociale di Euro 1102.200.001.v.
RSM s the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM netwerk is an CF ePiVA 01889000509
independent accounting and consulting firm which practicesin its own right. The RSM network is not itself Sede legale: Via Meravigli 7 - 20123 Milano

a separate legal entity inany jurisdiction REA Mi 2055222/ Registro dei Revisori Contabili 155781
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Gli amministratori indicano nel paragrafo “Continuita aziendale" delle note illustrative le
azioni ed i provvedimenti che ritengono ragionevolmente attuabili nell'arco dei prossimi
mesi e indicano che il Gruppo continuera a cogliere opportunita di nuova finanza a medio-
lungo termine in sostituzione di quellain scadenza, onde rafforzare la coerenzatra duration
dell'attivo e durationdel debito. Gl amministratoriritengono pertanto cheil Gruppo abbiala
ragionevole aspettativa di continuare ad operare in un futuro prevedibile e il bilancio
consolidato al 31dicembre 2020 e stato redatto sulla base del presupposto della continuita
aziendale.

Alla data della presente relazione, non risulta formalizzato un piano economico-finanziario
e patrimoniale consolidato del Gruppo e non e stato possibile, pertanto, verificare
I'evoluzione prevedibile della gestione e la capacita del Gruppo di recuperare gli attivi e di
far fronte ai debiti scaduti e alle obbligazioni in essere, iscritti nel bilancio consolidato al 31
dicembre 2020.

A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati sull'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale nella redazione del bilancio consolidato, nonché rispetto alla correlata
informativa di bilancio.

Valutazione dell'Avviamento

Nel bilancio consolidato del Gruppo Bioera e iscritto un avviamento per un valore
complessivo di Euro 5.755 migliaia (Euro 5.957 migliaia al 31 dicembre 2019), relativo alla
Cash Generating Unit "Ki Group". Nel processo di impairment test gli amministratori della
controllante Bioera S.p.A. hanno determinato il valore recuperabile attraverso I'utilizzo del
metodo del DCF (Discounted Cash Flow). Ai fini del calcolo del Terminal Value, gli
amministratori hanno utilizzato il c.d. metodo della perpetuity, facendo riferimento ad un
cash flownormalizzato.

Alla data della presente relazione, non ci sono state fornite evidenze sulla attuale
sostenibilita del piano economico-finanziario e patrimoniale sottostante il calcolo
dell'impairment test e non siamo statiin grado di confermare le assunzioni sottostanti allo
stesso piano ne, pertanto, verificare la corretta valutazione della voce "Avviamento' nel
bilancio consolidato del Gruppo al 31dicembre 2020.

A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati per determinare se si sarebbe potuta
riscontrare la necessita di rettifiche rispetto alla voce "Avviamento', nonché rispetto alla
correlatainformativa di bilancio.
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Valutazione della partecipazione in Splendor Investments S.A.

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2020 include attivita relative a partecipazioni in
imprese collegate pari a Euro 2.053 migliaia (Euro 2.191 migliaia al 31 dicembre 2019) di cui
Euro 1593 migliaia relativi alla partecipazione nella societa Splendor Investments S.A.
(Euro 1736 migliaia al 31 dicembre 2019). Come indicato nelle note illustrative le
partecipazioniin imprese collegate sono contabilizzate con il metodo del patrimonio netto.
Alla data della presente relazione, non ci sono stati forniti elementi probativi sufficienti e
appropriati a supporto del valore diiscrizione di tale partecipazione.

A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati per determinare se si sarebbe potuta
riscontrare lanecessitadirettifiche rispetto alla voce ""Partecipazioniinimprese collegate”,
nonché rispetto alla correlata informativa di bilancio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gliaspettichiave dellarevisione contabile sono quegliaspettiche, secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nell'ambito della revisione contabile
del bilancio consolidato in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell'ambito della
revisione contabile e nella formazione delle nostre conclusioni sul bilancio consolidato,
pertanto su tali aspetti non esprimiamo un giudizio separato.

Oltre a quanto descritto nella sezione Elermenti alla base della dichiarazione di impossibilita
di esprimere un giudizio non ci sono aspetti chiave della revisione da comunicare nella
presente relazione.

Altri aspetti

Il bilancio consolidato del Gruppo per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, é stato
sottoposto a revisione contabile da parte di altro revisore che, in data 30 aprile 2020, ha
espresso una dichiarazione diimpossibilita di esprimere un giudizio su tale bilancio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca
una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dal'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Igs. 38/05 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del
controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio
che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.
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Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di
continuare a operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
consolidato, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il
presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio consolidato a meno che
abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogruppo Bioera
S.p.A. o per l'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

E nostra la responsabilita di svolgere la revisione contabile in conformita ai principi di
revisione internazionali (ISA Italia) e di emettere la relazione di revisione. Tuttavia, a causa
di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di
esprimere un giudizio nella presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul bilancio
consolidato.

Siamo indipendenti rispetto al Gruppo in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nellordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell'art. 10 del Regolamento (UE) 537/14

L'Assemblea degli Azionisti della controllante Bioera S.p.A. ci ha conferito in data 12
novembre 2020 l'incarico di revisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della
Societa per gli esercizi dal 31dicembre 2020 al 31dicembre 2028.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai
sensidell'art. 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537/14 e che siamo rimasti indipendenti
rispetto al Gruppo nell'esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che la dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio contenuta nella
presente relazione ¢ in linea con quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al
collegio sindacale, nella sua funzione di comitato per il controllo interno e larevisione legale,
predisposta ai sensi dell'art. 11 del citato Regolamento.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 e dell'art. 123-bis, comma
4,delD.Lgs. 58/98

GliamministratoridellaBioera S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari del Gruppo al
31 dicembre 2020, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio consolidato e la sua
conformita alle norme dilegge.

Siamo statiincaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n.
720B al fine di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di aicune
specifiche informazioni contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti
proprietari indicate nell'art. 123-bis, comma 4, del D.Lgs. 58/98, con il bilancio consolidato
del Gruppo al 31dicembre 2020 e sulla conformita della stessa alle norme dilegge, nonché
dirilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A causa della significativita di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio della Relazione sulla revisione
contabile del bilancio consolidato, non siamo in grado di esprimere un giudizio sulla
coerenza della relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni della relazione sul
governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato del Gruppo al 31
dicembre 2020 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge né di rilasciare la
dichiarazione dicuiall'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base delle
conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita direvisione.

Milano, 30 aprile 2021

RSM $ocieta di Revisione e
Orgapizzazione Contabile S.p.A

Luca Pulli

(Socio — Revisore Legale)
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RSM Societa di Revisione e
Organizzazione Contabile S.p.A.

Via Meravigli 7 - 20123 Milano
T+3902 83421490
F+3902 83421492

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi degli artt. 14 del D. Lgs. 27
gennaio 2010, n. 39 e 10 del Regolamento (UE) n. 537 del 16 aprile 2014

Agli Azionisti della
BIOERAS.P.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Dichiarazione diimpossibilita di esprimere un giudizio

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Bioera
S.p.A.(nel seguito anchela"Societa”), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al
31 dicembre 2020, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto
delle variazioni di patrimonio netto e dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale
data e dalla nota illustrativa che include anche la sintesi dei piu significativi principi contabili
applicati.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio d'esercizio della Societa. A causa della rilevanza di
quanto descritto nella sezione ‘“Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di
esprimere un giudizio” della presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul bilancio
d'esercizio.

Elementi alla base della dichiarazione diimpossibilita di esprimere un giudizio

Presupposto della continuita aziendale

Nel corso dell'esercizio 2020, la Societa ha realizzato una perdita d'esercizio paria Euro 1,7
milioni e al 31 dicembre 2020 presenta un patrimonio netto pari a Euro 2,6 milioni, una
posizione finanziaria netta negativa pari a Euro 3,4 milioni ed un capitale circolante netto
negativo paria Euro 5,2 milioni.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile Sp.Als a member of the RSM network and trades as RSM. Sodetaper azioni/Capitale Sociale di Euro 1102.200.00i.v.
RSMis the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an CF ePIVA 01889000509
independent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is not itself Secdie legale: Via Meravigl 7 - 20123 Milano

a separate legal entity inany jurisdiction REAMI 2055222/ Registro dei Revisori Contabili 155781
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Gli amministratori indicano nel paragrafo "Continuita aziendale" della nota illustrativa le
azioni ed i provvedimenti che ritengono ragionevolmente attuabili nell'arco dei prossimi
mesi e indicano che la Societa continuera a cogliere opportunita di nuova finanza a medio-
lungo termine in sostituzione di quellain scadenza, onde rafforzare la coerenzatra duration
dell'attivo e durationdel debito. Gli amministratori ritengono pertanto che la Societa abbia
la ragionevole aspettativa di continuare ad operare in un futuro prevedibile e il bilancio
d'esercizio al 31dicembre 2020 e stato redatto sulla base del presupposto della continuita
aziendale.

Alla data della presente relazione, non risulta formalizzato un piano economico-finanziario
e patrimoniale della Societa e del Gruppo e non é stato possibile, pertanto, verificare
I'evoluzione prevedibile della gestione e la capacita della Societa di recuperare gli attivie di
far fronte ai debiti scaduti e alle obbligazioni in essere, iscritti nel bilancio d'esercizio al 31
dicembre 2020.

A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati sullutilizzo del presupposto della continuita
aziendale nella redazione del bilancio d'esercizio, nonché rispetto alla correlata informativa
di bilancio.

Valutazione delle partecipazioni in imprese controllate

Il bilancio d'esercizio di Bioera S.p.A. include attivita relative a partecipazioni in imprese
controllate per Euro 3.356 migliaia (Euro 3.884 migliaia al 31dicembre 2019). Come indicato
nella nota illustrativa tali partecipazioni sono contabilizzate al costo e sono sottoposte a
verifica per rilevare eventuali perdite di valore quando eventi o cambiamenti di situazione
indicano cheil valore di carico eccedeil valore di presumibile realizzo.

Alla data della presente relazione, non ci sono state fornite evidenze sulla attuale
sostenibilita dei piani economico-finanziari e patrimoniali delle societa del Gruppo e non
siamo statiin grado di confermare le assunzioni sottostanti agli stessi piani ne, pertanto, di
verificare la corretta valutazione della voce "Partecipazioni in imprese controllate” nel
bilancio d'esercizio della Societa al 31dicembre 2020.

A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti per determinare se si sarebbe potutariscontrare la necessita
di rettifiche rispetto alla voce “Partecipazioni in imprese controllate", nonché rispetto alla
correlata informativa di bilancio.

Valutazione della partecipazione in Splendor investments S.A.

Ilbilancio d'esercizio al 31dicembre 2020 include attivitarelative apartecipazioniinimprese
collegate paria Euro 3.310 migliaia, di cui Euro 3.275 migliaia relativi alla partecipazione nella
societa Splendor Investments S.A..
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Alla data della presente relazione, non ci sono stati forniti elementi probativi sufficienti e
appropriatia supporto del valore diiscrizione di tale partecipazione.

A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati per determinare se si sarebbe potuta
riscontrarelanecessitadirettificherispetto alla voce '"Partecipazioniinimprese collegate”,
nonche rispetto alla correlatainformativa di bilancio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave dellarevisione contabile sono quegli aspetti che secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nel'ambito della revisione contabile
del bilancio d'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nelllambito della
revisione contabile e nella formazione delle nostre conclusioni sul bilancio d'esercizio,
pertanto su tali aspettinon esprimiamo un giudizio separato.

Oltre a quanto descritto nella sezione Elfementi alla base della dichiarazione di impossibilita
di esprimere un giudizio non ci sono aspetti chiave della revisione da comunicare nella
presente relazione.

Altri aspetti

Il bilancio d'esercizio della Societa per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, é stato
sottoposto a revisione contabile da parte di altro revisore che, in data 30 aprile 2020, ha
espresso una dichiarazione diimpossibilita di esprimere un giudizio su tale bilancio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca
una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 38/05 e, nei termini previsti dallalegge, per quella parte del
controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio
che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d'esercizio, per |'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il
presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d'esercizio a meno che
abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
l'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.
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Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

E nostra la responsabilita di svolgere la revisione contabile in conformita ai principi di
revisione internazionali (ISA Italia) e di emettere la relazione di revisione. Tuttavia, a causa
di quanto descritto nella sezione Flementi alla base della dichiarazione di impossibilita di
esprimere un giudizio nella presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul bilancio
d'esercizio.

Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nellordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell'art. 10 del Regolamento (UE) 537/14

L'Assemblea degli Azionisti della Bioera S.p.A. ci ha conferito in data 12 novembre 2020
l'incaricodirevisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Societa per gli esercizi
dal 31dicembre 2020 al 31dicembre 2028,

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai
sensidell'art. 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537/14 e che siamo rimastiindipendenti
rispetto alla Societa nell'esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che la dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio contenuta nella
presente relazione € in linea con quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al
collegio sindacale, nella sua funzione di comitato per il controllointerno e larevisione legale,
predisposta ai sensi dell'art. 11 del citato Regolamento.

Relazione su altre disposizioni dilegge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 e dell'art. 123-bis, comma
4,delD.Lgs. 58/98

GliamministratoridellaBioera S.p.A. sono responsabili per la predisposizione dellarelazione
sulla gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari della Bioera
S.p.A. al 31dicembre 2020, incluse la sua coerenza conil relativo bilancio d'esercizio e lasua
conformita alle norme dilegge.

Siamo statiincaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n.
720B al fine di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune
specifiche informazioni contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti
proprietari indicate nell'art. 123-bis, comma 4, del D.Lgs. 58/98, con il bilancio d'esercizio
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della Bioera S.p.A. al 31dicembre 2020 e sulla conformita della stessa alle norme di legge,
noncheé dirilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A causa della significativita di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio della Relazione sulla revisione
contabile del bilancio d'esercizio non siamo in grado di esprimere un giudizio sulla coerenza
della relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni della relazione sul governo
societario e gli assettiproprietari conil bilancio d'esercizio della Societa al 31dicembre 2020
esullaconformitadelle stesse alle norme dilegge ne dirilasciarela dichiarazione dicuiall'art.
14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della
comprensione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita di
revisione.

Milano, 30 aprile 2021

ocieta diRevisione e

Orggnizzazione Contabile S.p\A.

L¥caPulli
(Socio — Revisore Legale)



