Repertorio n. 1.721 Raccolta n. 552
Verbale di assemblea straordinaria di Societa per Azioni
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno duemiladiciassette ed il giorno quattro del mese di settembre.

(4 settembre 2017)
Alle ore undici e minuti cinque.
In Milano, alla via Pompeo Litta n. 9, presso la sede della societa
richiedente.
Avanti me, dottor Lorenzo Colizzi, Notaio in Milano, con studio alla via
Carducci n. 8, iscritto nel Ruolo di questo Collegio Notarile.

e presente il dottor:
Davide Mantegazza nato a Milano il 21 gennaio 1965 domiciliato per la
carica presso la sede della societa di cui appresso il quale interviene al
presente atto, non in proprio, ma nella qualita di Vice Presidente del
Consiglio di Amministrazione della:

"BIOERA S.P.A."
con sede in Milano, via Pompeo Litta n. 9, capitale sociale di Euro
13.000.000,00 i.v., numero di codice fiscale e numero di iscrizione al
Reqistro delle Imprese di Milano 03916240371, partita IVA 00676181209,
R.E.A. n. 1784826, societa con azioni quotate presso Borsa ltaliana S.p.A.
(di sequito la "Societa").
Il comparente, cittadino italiano, della cui identita personale io Notaio sono
certo, mi chiede di ricevere il verbale delllassemblea straordinaria della
Societa, riunita in questo luogo, giorno e ora, in unica convocazione, per
discutere e deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO

1. emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni ordinarie
della Societa cum warrant ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 1, cod. civ. con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ.,
per un importo complessivo massimo di Euro 3.000.000, suddiviso in sei
tranche - delibere inerenti e conseguenti;
2. aumento del capitale sociale ai sensi dell'art. 2420-bis, comma 2, cod.
civ., in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art.
2441, comma 5, cod. civ,, a servizio della conversione del prestito
obbligazionario convertibile cum warrant, in esenzione dagli obblighi di
pubblicazione di un prospetto informativo ai sensi dell'art. 57, comma 1, lett.
(a) del
Regolamento Emittenti per un importo massimo di Euro 3.000.000 mediante
emissione di massime n. 7.200.000 azioni ordinarie - delibere inerenti e
conseguenti;
3. emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori del
prestito obbligazionario convertibile cum warrant - delibere inerenti e
conseguenti;
4. aumento del capitale sociale, in via scindibile e a pagamento, con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ.,
a servizio dell’esercizio dei warrant per un importo massimo di Euro
1.500.000 mediante emissione di un numero massimo di azioni ricompreso
nei limiti di cui al precedente punto (2);
5. modifica dell’articolo 6 dello Statuto sociale - delibere inerenti e
conseguenti.
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I comparente, nella sua qualitd, stante l'assenza del Presindente del
Consilgio di Amministrazione assume la presidenza dell'assemblea ai sensi
dell'art. 14 dello statuto e con l'assistenza di me Notaio,

constata:

- che le azioni della Societa sono quotate sul mercato MTA gestito da Borsa
Italiana S.p.A. - segmento FTSE Italia Small Cap;

- che l'awiso di convocazione della presente assemblea, indetta per |l
seguente giorno alle ore 11:00 in questo luogo, in unica convocazione, €
stato pubblicato sul sito internet della Societa e sul quotidiano "il Giornale"
in data 2 agosto 2017;

- che non é pervenuta alla societa una richiesta di integrazione dell'ordine
del giorno, ai sensi dell'art. 126-bis del d.Igs. n. 58/1998 ("TUF");

- che per il Consiglio di Amministrazione sono presenti se stesso e l'ing.
Canio Giovanni Mazzaro mentre hanno giustificato la loro assenza gli altri
consiglieri;

- che per il Collegio Sindacale sono presenti il dottor Massimo Gabelli,
Presidente del Collegio Sindacale e la dottoressa Mara Luisa Sartori
Sindaco effettivo, mentre gli altri membri hanno giustificato la loro assenza;

- che sono presenti, con funzioni ausiliarie, alcuni dipendenti e collaboratori
della Societa;

- che il capitale sociale di euro 13.000.000,00 é diviso in n. 36.000.266
azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale;

- che sono fino a questo momento presenti, in proprio o per delega, numero
2 azionisti soggetti legittimati, rappresentanti numero 18.002.092 azioni, pari
al 50,005% delle complessive numero 36.000.266 azioni;

- che per le azioni intervenute sono stati effettuati gli adempimenti previsti
dalla legge e dai regolamenti;

- che, a cura del personale da lui autorizzato, € stata accertata la
legittimazione dei presenti ad intervenire allassemblea ed in particolare e
stata verificata la rispondenza alle vigenti norme di legge e di statuto delle
deleghe portate dagli intervenuti;

- che l'elenco nominativo dei soci partecipanti in proprio o per delega alla
presente assemblea, con specificazione delle azioni possedute € riportato
nel documento che si trova infra allegato al presente atto sotto la lettera "A"
e che le deleghe rimangono depositate agli atti della Societa;

- che sono stati regolarmente espletati gli adempimenti preliminari;

- che, secondo le risultanze del libro dei soci, integrate dalle comunicazioni
ricevute ai sensi dell'articolo 120 TUF (e dalla normativa di riferimento) e da
altre informazioni a disposizione, l'unico soggetto che detiene direttamente
o indirettamente una partecipazione al capitale sociale superiore al tre per
cento del capitale sociale sottoscritto, rappresentato da azioni con diritto di
voto, & Biofood lItalia S.r.l., con sede in via Palestro 6 Milano, REA: Ml —
1974308, codice fiscale 11183241006, detentrice di n. 18.002.092 azioni
pari al 50,01% del capitale sociale;

- che non vi sono patti parasociali relativi alla Societa, facendo avvertenza
che l'accordo parasociale sottoscritto in data 16 giugno 2013, cosi come
modificato in data 10 gennaio 2014, 2 febbraio 2016, 5 luglio 2016 e - da
ultimo - il 13 gennaio 2017, tra Biofood Italia S.r.l., azionista di maggioranza
della Societa, e la dott.ssa Daniela Garnero Santanché, azionista di
minoranza della Societa per il tramite di D1 Partecipazioni S.r.l., ha cessato



di avere efficacia a far data dal 22 giugno 2017;

Il Presidente dell'Assemblea verificata la regolaritd della costituzione,

accertata l'identita e la legittimazione dei presenti intervenuti di persona,

dichiara la presente assemblea, riunita in unica convocazione e idonea a

trattare sugli argomenti posti all'ordine del giorno ai sensi di legge di statuto.
Discussione

Il Presidente viene autorizzato dagli intervenuti a trattare degli argomenti

sopra indicati in maniera unitaria.

Il Presidente dell'assemblea espone agli intervenuti che negli ultimi mesi &

stata negoziata con Bracknor Capital Ltd., una societa di investimento

costituita sotto la legge degli Emirati Arabi Uniti e con sede a Dubai

(“Bracknor”), una possibile operazione di emissione di un prestito

obbligazionario convertibile cum warrant riservata alla sottoscrizione da

parte di Bracknor, ovvero da parte di una societa appartenente al gruppo

Bracknor.

Ad esito di tale negoziazione é stato perfezionato in data 1° agosto 2017 un

accordo di sottoscrizione (il "Contratto Bracknor") i cui principali termini

saranno infra esposti e la cui emissione richiede necessariamente che la

Societa deliberi preliminarmente un aumento di capitale al servizio della

eventuale conversione delle obbligazioni convertibili e dei relativi warrant.

Il Presidente a nome del Consiglio di Amministrazione indica come

I'operazione in esame é finalizzata al perseguimento dei seguenti scopi:

0] destinare, nel corso del prossimo triennio, adeguate risorse al

rafforzamento della struttura operativa e amministrativa della Societa anche

in vista dei previsti sviluppi in termini di crescita per linee esterne ed

espansione internazionale;

(i) supportare il capitale circolante nell’ambito del piano di sviluppo;

(iii) rafforzare la struttura finanziaria della Societa nel breve/medio-lungo

periodo;

(iv) allargare la compagine azionaria in caso di conversione delle

obbligazioni e di esercizio dei warrant;

(V) reperire nuove risorse finanziarie che possano sostenere ed

incrementare lo sviluppo della Societa; e

(vi) ottenere maggiore flessibilita finanziaria, anche in tempi brevissimi.

Il Presidente passa quindi a descrivere in modo analitico i termini e le

condizioni del contratto di investimento negoziato con Bracknor e a

riassumere le caratteristiche tecniche essenziali del prestito obbligazionario

cum warrant disciplinato dallo stesso.

In particolare il Presidente richiama [attenzione degli intervenuti sui

seguenti punti:

1. Natura del prestito

Il prestito in esame ha la natura di prestito obbligazionario convertibile in

azioni della Societa cum warrant e quindi contestualmente all'emissione del

prestito obbligazionario I'Assemblea dei soci sara chiamata ad approvare un

aumento del capitale a servizio della conversione del prestito

obbligazionario e dei warrant ai sensi dell'art. 2441 comma 5 cod. civ.

2. Destinazione del prestito

Il prestito sara riservato alla sottoscrizione da parte Bracknor o di una

societa appartenente al gruppo Bracknor.

3. Importo




Il prestito sarebbe di massimi Euro 3.000.000,00 (tremilioni).

4. Obbligazioni

Il prestito sarebbe suddiviso in obbligazioni nominali del valore unitario di
Euro 10.000 (diecimila) ciascuna da emettere entro 18 mesi dalla data di
esecuzione del Contratto Bracknor (la "Long Stop Date"), in 6 tranche,
ognuna composta da n. 50 (cinquanta) obbligazioni (per 300 obbligazioni
complessive) per un controvalore per ogni singola tranche di Euro 500.000
(cinquecentomila). 1l contratto prevede che Bracknor abbia il diritto di
chiedere I'emissione delle prime tre Tranche da parte della Societa entro |l
termine della Long Stop Date.

E’ previsto in capo alla Societa il diritto di chiedere I'estensione della durata
della Long Stop Date per un ulteriore periodo di 12 mesi entro la scadenza
della Long Stop Date.

5. Durata

Le obbligazioni appartenenti a ciascuna tranche avranno una durata di 12
(dodici) mesi dalla data di emissione.

6. Prezzo di emissione

95% del valore nominale.

7. Interessi

Il prestito non é produttivo di interessi.

8. Prezzo di conversione e rimborso delle obbligazioni

Bracknor potra richiedere la conversione di tutte o parte delle obbligazioni
sulla base della seguente formula:

Numero di azioni = (CA/CP) di seguito (il “rapporto di conversione”) dove:

i. CA: valore nominale delle obbligazioni oggetto di conversione;

ii. CP: prezzo di conversione pari al 95% del Daily VWAP delle azioni della
Societa piu basso registrato nel corso del pricing period antecedente la
conversione;

iii. Daily VWAP: in ciascun giorno di negoziazione il prezzo medio ponderato
per i volumi di transazioni;

iv. Pricing period: periodo di 12 giorni di borsa aperta nel corso delle quali le
azioni della Societa sono ammesse alle negoziazioni antecedenti la data di
richiesta della conversione.

In sede di conversione delle obbligazioni verra emesso un quantitativo di
nuove azioni della Societa calcolato secondo le formule del contratto
Bracknor.

Tuttavia a suo insindacabile giudizio, la Societa avra la facolta di:

a) consegnare solo il 67% delle nuove azioni di competenza di ciascun
obbligazionista;

b) corrispondere a ciascun obbligazionista un importo in contanti calcolato
sulla base della seguente formula:

Conversion Cash Payment = (CA/CP) X Closing VWAP alla data di
conversione, dove:

(i) CA: 33% del valore nominale delle obbligazioni oggetto di conversione;
(i) CP: prezzo di conversione pari al 95% Daily VWAP delle azioni della
Societa piu basso registrato nel corso del pricing period antecedente la data
di conversione;

(iii) Daily VWAP: in ciascun giorno di negoziazione il prezzo medio
ponderato per i volumi di transazioni.

(iv) Pricing Period: significa il periodo di 12 giorni di borsa aperta nel




corso dei quali le azioni della Societa sono ammesse alle negoziazioni
antecedenti la data di richiesta della conversione.

9. Warrant

Con decorrenza dalla terza tranche del prestito Bracknor, a fronte di
ciascuna emissione, avra diritto a ricevere un numero di warrant (i
“Warrant”) calcolato in misura tale da consentire alla Societa di percepire in
caso di integrale conversione dei Warrant (i) un corrispettivo pari al 150%
del valore nominale delle obbligazioni per quanto riguarda la terza tranche e
(ii) un corrispettivo pari al 50% del valore nominale delle obbligazioni per
guanto riguarda le tranche successive alla terza.

Il rapporto di esercizio é pari a 1:1 e attribuira quindi ai portatori dei Warrant
il diritto di ottenere una nuova azione della Societa per ciascun Warrant
oggetto di conversione.

10. Commissioni

Il Contratto Bracknor prevede I'impegno della Societa a corrispondere a
favore di Bracknor una commissione pari a Euro 165.000, da pagarsi, pro
rata, all’emissione da parte della Societa delle prime 3 tranche del prestito
obbligazionario (i.e. Euro 55.000 ciascuna).

11. Risoluzione

Gli impegni assunti dalla Societa in merito alle emissioni delle diverse
tranche del prestito obbligazionario convertibile cum warrant ai sensi del
contratto di investimento con Bracknor potranno essere risolti senza penali
nel caso in cui il prezzo delle azioni della Societa risulti, per almeno 5 giorni
di borsa aperta consecutivi, inferiore dell’'50% rispetto al prezzo registrato al
temine della giornata borsistica in cui il contratto verra perfezionato.

Inoltre la Societa potra risolvere anticipatamente il Contratto Bracknor senza
penali dopo aver tirato la terza tranche del prestito.

Le Obbligazioni e i Warrant saranno emessi in forma dematerializzata e
immessi nel sistema di gestione organizzato e gestito da Monte Titoli S.p.A.
Le Obbligazioni e i Warrant sono trasferibili a terzi nel rispetto delle “selling
restrictions” previste nel contratto con Bracknor.

Il Presidente dichiara agli intervenuti che I'emissione delle Obbligazioni e
dei Warrant non richiede la pubblicazione di alcun prospetto di offerta o di
gquotazione da parte della Societd, avvalendosi la stessa dell’esenzione di
cui all'art. 57, comma 1, lettera (a), del Regolamento Emittenti, ai sensi del
quale [l'obbligo di pubblicazione di un prospetto non si applica
allammissione alle negoziazioni di azioni che rappresentano, in un periodo
di 12 mesi, meno di una certa percentuale del numero delle azioni della
medesima categoria gia ammesse alla negoziazione nello stesso mercato
regolamentato. Tale percentuale € attualmente pari al 20% a seguito delle
modifiche introdotte dal Regolamento (UE) 2017/1129 del 14 giugno 2017.
Come da esposizione del Presidente il Contratto Bracknor prevede che la
Societa possa richiedere la sottoscrizione di Obbligazioni da parte di
Bracknor solo nel caso in cui vi sia una capienza in termini di azioni
emettibili pari ad almeno il 150% (centocinquanta per cento) delle azioni che
la Societa dovrebbe emettere, sulla base dei valori in essere alla data della
richiesta di emissione, al servizio degli obblighi di conversione. Il Contratto
prevede inoltre che, ove al momento della richiesta di conversione delle
Obbligazioni la Societa non possieda un numero di azioni emettibili tale da
soddisfare gli obblighi di conversione senza violare i limiti dell’'esenzione




dalla pubblicazione dei prospetti informativi sopra descritti, non si dara
luogo alla conversione delle obbligazioni in capitale e conseguentemente i
portatori delle Obbligazioni hon oggetto di conversione avranno il diritto di
richiedere a loro discrezione il pagamento in denaro delle Obbligazioni
richieste in conversione sulla base delle formule contrattualmente previste
ovvero mantenere in sospensione le richieste in essere in attesa della
possibilita per la Societa di procedere con un nuovo aumento di capitale in
esenzione.

Parimenti il Presidente da atto che anche per per quanto riguarda i Warrant
e previsto che al verificarsi dell'ipotesi sopra descritta (ovvero l'ipotesi in cui
la Societa non possieda un numero di azioni emettibili tale da soddisfare gli
obblighi di conversione senza violare i limiti dellesenzione dalla
pubblicazione dei prospetti informativi) le richieste di esercizio di
conversione debbono intendersi sospese e che alle stesse la Societa debba
dare esecuzione solo nel momento in cui la stessa sara in grado di emettere
nuove azioni avvalendosi della predetta esenzione.

Il Presidente, esaurita la descrizione dei termini e delle condizioni della
proposta emissione di obbligazioni convertibili cum warrant, ricorda agli
intervenuti che il prestito, ove emesso, € destinato ad avere la natura di
prestito convertibile sia cum sia ex warrant e conseguentemente
I'’Assemblea dei Soci in questa sede & chiamata a deliberare due aumenti di
capitale, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ., il primo a servizio del
prestito obbligazionario convertibile cum warrant per un importo massimo
pari allimporto del prestito obbligazionario, riservato esclusivamente e
irrevocabilmente a servizio della conversione del prestito e quindi per
massimi Euro 3.000.000,00, il secondo a servizio della conversione dei
warrant riservato esclusivamente e irrevocabilmente a servizio dell'esercizio
della conversione dei warrant e quindi per massimi Euro 1.500.000,00
comprensivo di soprapprezzo.

Il Presidente ricorda che la destinazione dei titoli obbligazionari, rivolta
unicamente alla societa Bracknor, & dovuta dalla complessita degli stessi,
dalla volonta di garantire il buon esito dell'operazione in tempi brevi e di
allargare la compagine azionaria in caso di conversione delle obbligazioni
e/o dell'esercizio dei warrant.

Il Presidente ricorda che, per approvare I'aumento di capitale a servizio del
prestito obbligazionario cum warrant, in base all'articolo 2441 cod. civ.
comma 6 e all'art. 158 del D.lgs. n. 58/1998 comma 1, e stata predisposta
da parte del Consiglio di Amministrazione un‘apposita relazione illustrativa
riportante i criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove
azioni e oggetto del parere positivo da parte della Societa di Revisione Ria
Grant Thornton S.p.A. sulla congruita del criterio di determinazione del
prezzo di emissione delle azioni da parte della Societa; le predette relazioni
si trovano infra allegate al presente verbale rispettivamente sotto le lettere
"B" e "C". Come indicato dal Presidente la relazione del Consiglio di
Amministrazione e il parere della societa di revisione sono stati oggetto di
pubblicazione e deposito nei modi e termini di legge fatta eccezione per le
comunicazioni di cui al primo comma dell'art. 158 del TUF a favore della
societa di revisione per il quale la medesima societa ha rinunciato ai termini
di legge come da dichiarazione che rimane depositata negli atti della



Societa.
Il Presidente del Consiglio attesta che il capitale sociale sottoscritto risulta
interamente versato e che la societa non si trova in una posizione di cui agli
artt. 2446 e 2447 cod. civ.;
Il Presidente invita quindi 'assemblea a deliberare su quanto all'ordine del
giorno; l'assemblea preso atto di tutto quanto comunicato, con il voto
espresso in maniera palese dai soci secondo I'accertamento compiuto dal
Presidente, all'unanimita,

delibera
a) di approvare I'emissione di un prestito obbligazionario convertibile in
azioni ordinarie della Societa cum warrant ai sensi dell’articolo 2420-bis,
comma 1 cod. civ. con esclusione del diritto di opzione ai sensi dellart.
2441, comma 5, cod. civ.,, hon destinato alla quotazione in un mercato
regolamentato, riservato alla sottoscrizione da parte di Bracknor e di
importo nominale pari a massimi Euro 3.000.000,00 (tremilioni) avente le
caratteristiche descritte in narrativa e di cui al Contratto Bracknor approvato
dal Consiglio di Amministrazione della Societa nelladunanza del 25 luglio
2017;
b) di aumentare il capitale sociale in denaro, a pagamento e in via
scindibile con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma
5, cod. civ., a servizio del prestito obbligazionario convertibile di cui alla
precedente delibera per un importo complessivo massimo di nominali Euro
3.000.000,00 (tremilioni) da liberarsi in una o piu volte, mediante emissione
di massime di numero 7.200.000 (settemilioniduecentomila) nuove azioni
ordinarie della Societa aventi le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie in circolazione, stabilendo che il numero delle azioni da emettere
dovra essere fissato di volta in volta in base al meccanismo previsto nel
Contratto Bracknor e come indicato altresi in narrativa;
c) di approvare I'emissione di warrant, non destinati alla quotazione in
un mercato regolamentato, da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori del
deliberato prestito obbligazionario convertibile cum warrant aventi le
caratteristiche descritte in narrativa,;
d) di aumentare il capitale sociale in denaro, a pagamento e in via
scindibile con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma
5, cod. civ., a servizio dei warrant per un importo complessivo massimo di
nominali Euro 1.500.000,00 (unmilionecinquecentomila) da liberarsi in una o
piu volte, mediante emissione di azioni ordinarie della Societa aventi le
medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione e ricompresi
nei limiti di cui alla precedente lett. "c", stabilendo che il numero delle azioni
da emettere dovra essere fissato di volta in volta in base al meccanismo
previsto nel Contratto Bracknor e come indicato altresi in narrativa;
e) di modificare a fronte di quanto deliberato l'art. 5 dello statuto sociale
inserendo un nuovo ultimo comma avente il seguente tenore letterale:
"In data 4 settembre 2017 I'assemblea straordinaria dei soci ha deliberato di
aumentare il capitale sociale, in denaro con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell’'articolo 2441, comma 5, cod. civ., per (i) un importo massimo di
Euro 3.000.000,00 a servizio del prestito obbligazionario convertibile cum
warrant e (i) un importo massimo di Euro 1.500.000,00 a servizio dei
warrant assegnati gratuitamente ai sottoscrittori del predetto prestito
obbligazionario convertibile cum warrant" fermo il resto;



f) di approvare conseguentemente il nuovo testo di statuto sociale che
si allega al presente atto sotto la lettera "D" il quale recepisce quanto sopra
deliberato dando altresi atto che non e riportato nello statuto il precedente
ultimo comma dell'articolo 5 in quanto le operazioni riportate nel comma
predetto risultano ormai scadute;
Q) di demandare al Presidente del Consiglio di Amministrazione e
allAmministratore Delegato pro tempore in via disgiunta tra loro il compito di
predisporre, negoziare e stipulare ogni negozio o accordo o
documentazione di altro genere pubblico o privato, comunicazioni e
certificazioni, necessari od opportuni per l'emissione del prestito e |l
completamento dell’'operazione, I'assunzione dellimpegno di garanzia e
collocamento, le prescritte comunicazioni, i dovuti adempimenti civilistici,
amministrativi e fiscali; ivi inclusi i certificati rappresentativi delle
obbligazioni, predisporre, modificare e presentare alle competenti Autorita
ogni domanda, istanza, documento, nonché svolgere ogni e qualsiasi
adempimento e/o attivita necessari e/o opportuni, richiesti per I'emissione
del prestito obbligazionario, svolgere presso il Registro delle Imprese tutte
le pratiche conseguenti alle deliberazioni come sopra assunte e per
apportare alle deliberazioni stesse quelle varianti, aggiunte e soppressioni
(che non modifichino sostanzialmente il contenuto della delibera) che
venissero eventualmente richieste in sede di iscrizione nel Registro delle
Imprese.
Pit null'altro essendovi da deliberare e nessun altro avendo chiesto la
parola il Presidente dichiara chiusa l'assemblea alle ore undici e minuti
venticinque.
Su richiesta del Presidente si allegano al presente atto i seguenti
documenti:
"A" elenco degli azionisti intervenuti;
"B" relazione del Consiglio di Amministrazione;
"C" parere della Societa di Revisione;
"D" statuto.
Si omette la lettura di quanto allegato per espressa volonta del comparente.
Le spese del presente atto sono a carico della Societa.
Il presente atto scritto in parte di mio pugno e in parte con sistemi elettronici
da persona di mia fiducia € composto da ventuno pagine per sei fogli e
viene da me Notaio letto al comparente il quale lo approva perché conforme
alla sua volonta. Sono le ore undici e trenta.
Davide Mantegazza

Lorenzo Colizzi
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BIOERA S.P.A,

Assemblea Straordinaria del 4 settembre 2017 in unica convoeazione

Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione redatia ai sensi dellarticolo 2441,
comma 6, del Codice Civile, nonché ai sensi dell’axticolo 125-fer del Decreto Legistativo 24
febbraio 1998, n. 58 (il “TUK*) e del*articolo 72, comma 1, del Regolamento adottato con
delibera CONSOBR del 14 maggio 1999, n. 11971, come successivamente modifieato e infegrato
(il “Regolamento Emittenti”) e in conformith all’Allegato 3A dol Regolamento Exittenti

Signori Azionisti,

siete stati convocati nell’Assemblea di Bioera S.p.A. (Ja “Societd” o “Bioera™ in sede

steaordinaria, presso gli uffiel in Milano, via Pompeo Litta 9, per il giorno 4 settembre 2017, ote
11:00, in unica convocazione per discutere e deliberare sul seguente

Ordine del giorno

1) emissione di un prestito obbligaziopario convertibile in azioni ordinatie della Societi cum
warrant ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 1, cod. civ. con esclusione del diritto dj opzione ai
sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., per un imporfo complessivo massimo di Buro
3.000.000, suddiviso in sei tranche - delibere inerenti & conseguenti;

2) aumento del capitale soclale ai sensi dell*art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile, con
esclusione del dirltto di opzione, ai sensi dellart. 2441, comma 5, cod. civ. a servizio della

conversiono del prestito obbligazionario convertibile cum warrant, in esenzione dagli obblighi

di pubblicazione di wn prospetto informativo ai sensi dell’art. 57, comuma 1, lett, () del

Regolamento Bmittenti per un importo massimo di Buro 3.000.000 mediante emissione di

massime 0, 7,200,000 azioni ordinarie - delibere inerenti & conseguentis

emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai sottoserittori del prestito obbligazionario

convertibile cum warrant - delibere inerenti e conseguenti;

4) aumento del capitale sociale, in via scindibile e a pagamento, con escluslone del dititio di
opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., a servizio dell’esercizio dei warramt per un
importo massimo di Ewro 1.500.000 mediante emissione di un numero massimo di azioni
ricompreso nei limiti di cui al precedente punto (2);

5) modifica dell’articolo 6 dello Statuto sociale - delibere inerenti e conseguenti,

3)

A, L'OPERAZIONE

Bracknor Capital Itd., una societd di investimento costituita sotto la legpe degli Emirati Arabi Uniti
¢ con sede a Dubal (“Bracknor™), si & dimostrate interessata ad una possibile operazione di

emissione di un prestito obbligazionario convertibile cum warrant riservaio alla sottoserizione d
parte di Bracknor stessa (1"*Operazione™).
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Ad esito della negoziazions intercorsa & stato perfezionato in data 1 agosto 2017 un accordo di
sottoscrizions (it “Contratte Bracknor®) riportante i termini e le condizioni del predetto prestito
obbligazionario convertibile cum warrant, 1a cui emissione richiede necessariamente che la Societd
deliberi preliminarmente un aumento di capitale al servizio dell’eventuale conversione deile
obbligazioni convertibili e dei relativi warrant (' Aumento di Capitale),

I prestito sard di massimi Buro 3.000.000, al servizio di obbligazioni convertibili (le
“Obbligazioni”) del valore unitario di Buro 10.000, da emettere, entro 18 mesi dalla data di
esecuzione del Contratto Bracknor (la “Long Stop Date™), in 6 tranche, ognuna composta da n, 50
obbligazioni (300 obbligazioni complessive) per un controvalore per singola franche di Euro
500.000. I1 confratto prevede che Bracknor abbia il diritto di chiedere I'emissions delle prime tre
Tranche da parte di Bioera entro il termine della Long Stop Date,

E’ previsto in capo alla Sociefd il diritto di chiedere I’estensione della durata della Long Stop Date
per un ulteriore periodo di 12 mesi entro la scadenza della Long Stop Date,

Le Obbligazioni appartenenti a ciascuna tranche avranno una durata di 12 mesi dalla data di
emissione, saranno emesse ad uh prezzo pari al 95% del valore nominale e non saranno produttive
di interessi.

Bracknor potrd richiedere la conversione di tutte o di parte delle Obbligazioni emesse inviando
un’apposita comunicazione alla Societd enfro la data ultima del periodo di conversione, fermo
restando che in caso di mancata richiesta di rimborso entro la data di scadenza la Societd avra la
facolta di convertire automaticamente le Obbligazioni in essere in azioni di nuova emissione,

II Contratto prevede che con decortenza dalla terza tranche Bracknor, a fionte di ciascuna
emissione, aved diritto a ricevere un numero di warrant (i “Warrani®) calcolato in misnra tale da
consentire alla Societd di percepire in caso di integrale conversione def Warrant (i) un corrispettivo
pari al 150% del valore nominale delle obbligazioni per quanto riguarda la terza tranche ¢ (i) wn
corrispettivo pari al 50% del valore nominale delle obbligazioni per quanto riguarda le tranche
successive alla terza. If rapporto di esetcizio & pati a 1:1 e atiribuird quindi af portatori dej Warrant
il diritto di ottenere una nuova azione della Societd per ciascun Warrant oggetio di conversione.

Il Contratto Bracknor prevede ['impegno della Societd a corrispondere a favore di Bracknor una
commissione peri a Buro 165.000, da pagarsi, pro rata, all’emissione da partte della Societa delle
prime 3 sranche del prestito obbligazionario (i.e. Euro 55.000 ciascuna),

Le Obbligazioni ¢ i Warrant saranno emessi in forma dematerializzata e immessi nel sistema di
gestione organizzato ¢ gestito da Monte Titoli S.p.A..

Le Obbligazioni ¢ i Warrant sono trasferibili a tetzi nel rispetto delle “selling restrictions” previsto
nel contratto con Bracknor.




bioe:

I’emissione delle Obbligazioni e dei Watrant non richiede la pubblicazione di alcun prospetio di
offerta o di quotazione da parte della Societd, avvalendosi la stessa deli’esenzione di cui all’art. 57,
comma 1, lettera (a), del Regolamento Emittenti, ai sensi del quale Pobbligo di pubblicazione di ua
prospetto non si applica all’ammissione alle negoziazioni di azioni che rappresentano, in un periodo
di 12 mesi, meno di una certa percentuale del numeto delle azioni della medesima categoria gia
ammesse alla hegozinzione nello stesso mercato regolamentato. Tale percentuale & attualmente pari
al 20% a seguito delle modifiche introdotts dal Regolamento (UE) 2017/1129 del 14 glugno 2017.

Il Contratto prevede che la Societd possa richiedere la sottoscrizione di Obbligazioni da parte di
Bracknor solo nel caso in cul vi sia una caplenza in termini di azioni emettibili pari ad almeno il
150% delle azioni chie la Societd dovrebbe emettere, sulla base dei valori in essere alla data della
richiesta i emissione, al servizio degli obblighi di conversione. 1l Contratto prevede inoltie che,
ove al momento della richiesta di conversione delle Obbligazioni 1a Societd non possieda un
mumero di azioni emettibili tale da soddisfare gli obblighi di conversione senza violare i limiti
del’esenzione dalla pubblicazione dei prospetti informativi sopra descritti, 1 portatori delle
Obbligazioni avranno il diritto di riehiedere a loro discrezione il pagamento in denaro delle
Obbligazioni richieste in conversione sulla base delle formule contrattualmente previste ovvero

mantensre in sospensione le richieste in essere in attesa defla possibilitd per la Societd di procedere
con un nuovo aumento di capitale in esenzione,

Infine, per quanto tiguarda I Wartant, & previsto che al verificarsi dellipotesi sopra. descritta le
richieste di esercizio debbano intendersi sospese ¢ che alle stesse 1a Societd debba dare esecuzione

golo nel momento in cui la stessa sard in grado di emetiere nuove azioni avvalendosi della predetia
esenzione.

L'escouzione dell’Operazione comporierd un effetto diluitivo certo, ma variabile e allo stato non
quantificabile, sulle partecipazioni possedute dagli attuali azionist! della Societd, La diluizione
dipenderd in particolare dalla quota di capitale della Societd effeltivamente sottosctiita da Bracknor
ad esilo della conversione delle Obbligazioni emesse ¢, pertanto, anche dal numero delle stesse o
dal relativo prezzo di softoscrizione. Anche I'eventuale sottoserizione di azioni a seguito
dell’eseroizio dei Warrant potrebbe avere effetti diluitivi sulle partecipazioni possedute dagli
azionisti della Societd. La determinazione del prezzo di emissione delle azioni in sede di
conversione delle Obbligazioni & strettamente connessa all’andamento dei prezzi di mercato del
titolo registrati nei periodi di riferimento antecedenti le relative richieste di conversione. La
diluizione massima in termini di quote di partecipazione degli ativali ezionisti a seguito
dell’Operazione dipenderd, in particolare, dagli importi delle franche e dal relativo prezzo di
sottoserizione, a oggi non determinabili, La stessa cosa vale per gli effetti dituitivi derivanti

dall’eventuale esercizio del Warrant, che dipenderanno dall’ammontare delle azioni sottoscritie o
dal prezzo di sottoscrizione.
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Con riferimento & quanto precede si segnala che sono state negoziate ¢ inserite nel Contratto
Bracknor clausole per mitigare eventuali effetti diluitivi non desiderati:

(@ la Sccietd avrd la facoltd di uscire dal Contratto Bracknor senza penali, in qualsiasi
momento, se il prezzo di chivsura del tilolo Bioera risultl per 5 glorni di negoziazione
consecutivi pil basso del 50% del prezzo di chivsura registrato nel giorno di stipula del
Contratto Bracknor; .

(i) Ia Societd potrd uscire dal Contratto Bracknar senza penali dopo aver tiraio la terza tranche
del prestito;

(iiD)la Societd, qualora le venga richiesto da Bracknor di convertire le Obbligazioni a un prezzo
di conversione ritenuto troppo basso, potrd decidere, a suo ingsindacabile giudizio, di
convertire soltanto il 67% di tali Obbligazioni, rimborsando in contanti il restante 33 %;

(iv)lo strike price dei Warrant & stato fissato al 125% del prezzo di chiusura registrato
antecedentemente alla data di emissione delle Obbligazioni.

Non sussistono iu capoe a Bracknor obblighi di mantenimento delle azioni sottoscritte a esito della
conversions delle Obbligazioni o acquistate mediante esercizio dej Warrant,

La Societd ha assunto nei confronti di Bracknor, a far data dalla soitoscrizione del Contratto
Bracknor fino al termine del poriodo di emissione, I"impegno a rispettare specifici covenant, tra cui
in particolare 1'impegno:

() a non procedere ad operazioni di fusions che prevedano Pincorporazione della Societa in
altri soggetti, ferma restando la possibilita di procedere con fusioni che prevedano la Societd
quale saggetto incorporante;

(ii) a non cedere, affiitare, trasferire, liquidare o comungue disporre di patte significativa dei
propri attivi in una singola operazione (o in pilt operazioni di $Copo comungue umitario) se
non & fionte di corrispettivi quantificati 2 condizioni di mercato;

(ii)a non sottoserivere prodotti finanziari caratterizzati da operativita simile o assimilabile a
quelta del Contratto Bracknor;

(iv)a non assumere indebitamento, in assenza del preventivo consenso di Bracknot, che possa
qualificarsi quale “semior” rispetto al prestito, diverso dal’indebitamento al servizio
dell’attivita operativa ad eccezione del prestito obbligazionario non convertibile deliberato
in data 6 giugno 2017 per 'importo massimo di Buro 5 milioni la cui sottoserizione dovrd
avvenire en(ro il termine del 31 dicembre 2018,

Gli impegni assunti da Bracknor ai sensi del Contratto Bracknor verranno meno, oltre che al
verificarsi delle usvali ipotesi previste da questa tipologia di contrati (Material Adverse Change),
anche al verificarsi di un cambio di controllo della Societa.

B. MOTIVAZIONI £ DESTINAZIONE DELL’AUMENTO DI CAPITALE - RAGI
DELL’ESCLUSIONE DEL DIRITT'O DI OPZIONE,
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L'Operazione consistente nell>aumento del capitale sociale, ai sensi dell’art, 2441, comma 5, cod.

civ., a servizio delle Obbligazioni e dei Warrant, ¢ funzionale al percorso di cresoita della Societd e,
nello specifico, & finalizzata a:

() destinare, nel corso del prossimo triennio, adeguate tisorse al rafforzamento della struttura
operativa e amministrativa della Societd anche in vista dei previsii sviluppi in termini di
crescita per linee esterne ed espunsione internazionale;

(ii) supportare il capitale circolante nell’ambito del piane di sviluppo,
(iirafforzare la struttura finanziatia della Socistd nel breve/medio-lungo periodo;

(iv)allargare la compagine azionaria in caso di convetsione delle Obbligazioni e di esercizio dei
Warrant;

(v) reperire nuove risorse finanziarie che possano sostenere ed incrementare lo

sviluppo della
Societd; e

(vDottenere maggiore flessibilita finanziaria, anche in tempi brevissimi,

Quanto ai Warrant, si evidenzia che anche il loro eventuals esercizio fornird ulteriori risorse
finanziarie alla Societd, allargandone la compagni sociale, e si inserird anch’ess
"progetti funzionale a supportare i piani di erescita dell
stesaa,

o nel contesto dei
a Societd, senza alcun onere aggiuntivo pet la

Si precisa, pertanto, che le risorse finanzjatie raccolte con I’Operazione non saranno destinate

alla
tiduzione ovvero al mutamento della struttura dell’indebitamento finanziario della Socicta,

C. CONSORZI DI GARANZIA E/O DI COLLOCAMENTO ED EVENTUALI ALTRE
FORME DY COLLOCAMENTO

Non & previsto aloun eonsorzio di collocamento efo garanzia in relezione all’ Aumento di Capitale,

in quanto destinato esclusivamente al servizio della conversione delle Obbligazioni & all’esercizio
dei Warrant,

D. CRITERT IN BASE AI QUALX I STATO DETERMINATO IL PREZZO DI

EMISSIONE DELLE NUOVE AZIONI T IL RAPPORTO DI ASSEGNAZIONE
PREYISTO

Bracknor potra richiedere la conversione di tuite o di parte delle Obbligazioni sulla base della
seguente formula:

" 4 % MpudiMad gy~




T e s BAL TR LAY B Mg -

Numero Azioni = (E‘A)'
mere Azivut = ( o

dove:

(i) CA: significa il valore nominale delle obbligazioni oggetto di conversione;

{ii) CP: significa il prezzo di conversione pari al 95% Daily VWAP delle azioni della Societa
pit basso registrato nel corso del pricing period antecedente la data di conversione;

(i) Daily VWAP: significa in clascun glorno di negoziazione il prezzo medio ponderato per i
volumi delle transazioni; e

(iv)Pricing Period: significa il periodo di 12 glorni di borsa aperta nel corso dei quali le azioni
della Bocietd sono ammesse alle negoziazioni antecedenti la data di richiesta della
conversione,

In sede di conversione delle Obbligazioni verrd emesso un quantifativo ¢ nuove azioni della
Societa calcolato secondo le formule riportate nel Contratto Bracknor.

Tuttavia, a suo insindacabile giudizio, la Societd avra la facoltd di:

(a) consegnare solo il 67% delle nuove azioni di competenza di clascun obbligazionista; e
(b) cortispondete a ciascun obbligazionista un importo in contanti caloolato sulla base della
seguente formula;

G4
(EE) X Closing VWAP alla data di conversione

dove;

() CA: significa il 33% del valore nominale delle Qbbligazioni oggetto di conversione;

(i) CP: significa il prezzo di conversione pari al 95% Daily VWAP delle azioni della Societd
pit basso registrate nel corso del pricing period antecedente la data di conversione;

(iil)Daily VWAP: significa in ciascun giorno di negoziazione il prezzo medio ponderato per i
volumi delle transazioni; e

(v)Pricing Period: significa il periodo di 12 glorni di borsa aperta nel corso dei quali le azioni
della Societd sono ammesse alle negoziazioni antecedenti In data di richiesta della
conversione,

1 prezzo di esercizio di ciascun Warrant sard pati al 125% del prezzo medio pondetato dei volumi
delle transazioni registrato nei 5 glorni di mercato durante il quale 1 titoli della Societd sono stati
ammessi alle negoziazioni antecedenti la data di emissione delle obbligazioni cui i Warrant
riferiscono fermo restando che, solo per quanto riguarda la prime franche, il periodo di riferimentg
per il calcolo del prezzo medio ponderato sard il minore fra quello registrato nei 10 giogni




antecedenti la data del 14 luglio 2017 e quello regisirato nei 10 giorni di meronto antecedenti
I'emissione delle relattve obbligazioni,

Cott riferimento al criterio di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, la scelta di
non determinare un prezzo stabilito, benst di adottare un criterio da seguite por la determinazione
del prezzo di emissione delle azioni di miova emissione di clascuna tranche, appare in linea con la
prassi di mercato seguita per operazioni analoghe, caratterizzate dalla previsione di un ampio

periodo di tempo durante il quale pud avvenire la sottoscrizione dell*atmento di capitale a servizio
delle Obbligazioni.

L'adozione di un prezzo prestabilite, potrebbe avere la conseguenza, nell'ipotesi in cui tale prezzo
risultasse in futuro inferiore alle quotazioni di borsa del titolo della Socisetd, di penalizzare la
Societd ¢ i suoi azionisti a vantaggio di Bracknor. L’adozione di un criterio basato sull’andamento

del titolo consente di emettere azioni n un prezzo che segie andamento del valore del titolo
riconosciuto dal mercato.

In particolare, la determinazione del prezzo con riguardo al valore della quotazione che il titolo
della Societd avra nei giorni di borsa aperta immediatamente precedenti alla sottoscrizione delle
azioni di compendio appare idoneo a far sl che il prezzo di emissione delle nuove azloni trovi
riferimento nel valore del mercato delle stesse (rappresentativo del valore della Societd) e pud
essere titenuto in linea con la prassi di mercato formatasi per operazioni analoghe a quella proposta,

Con riferimento alle modalita di determinazione del prezzo si ricorda che ‘art. 2441, comma 6, cod.
civ. stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni debba essere determinato tenendo conto def
valore del patrimonio netto e del corso della quotazione delle azioni della Societd sul mercato di
tiferimento, A tale proposito si segnala che alla data del 31 dicenbre 2016 1a patrimonializzazione
della societd risulte pari a circa Buro 14.315.230 a fronte di una capitalizzazione di mercato, pari,
alla data odierna, a oirca Furo 10,260 migliaia. A prescindere da tale circostanza il consiglio di
amministrazions ritiene che tale situazione non debbs pregiudicare la fattibilitd e convenienza
dell’Operazione considerato che la neeessith di allineare obbligatoriaments 1 parametri di
pattimonializzazione e di capitalizzazione potrebbe renderc Popetazione non interessante per il
mercato ¢ quindi pregiudicarne la realizzazione impedendo quindi alla Societd di accedere in modo
tapido ed efficiente a risorse economiche a supporto della realizzazione degli obiettivi strategici in
essere. Peraltro, in linea di principio, il consiglio ritiene che non si debba neppure escludere a prioxd
che i due paramelri possane in futuro allinearsi, come anzi sembrerebbe auspicabile, rendendo

quindi superabile quella che a giudizio del consiglio rappresenta una difficoltd solo teorica & non
certamente pratica,

L'applicazione di uno sconto del 5% sul valore nominale di emissione delle obbligazioni si

glustifica in quanto comuneimente applicato ad altre operazione analoghe a quella proposta e risulta
in linea con gli sconti praticati in operazioni similari,
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E. DISPONIBILITA A SOTTOSCRIVERE LE AZIONI DI NUOVA EMISSIONE
RIVENIENTI DALI’AUMENTO DI CAPITALE A SERVIZIO DEL PRESTITO
OBBLIGAZIONARIO

Come precedentemente esposto, si propone all*assemblea dei Soci I"approvazione dell’ Aumento di
Capitale a servizio delle Obbligazioni ¢ dei Warrant con esclusione del diritto degli azionisti di
esercitare il diritto d’opzioe ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ, Pertanto, la previsione del
presente paragrafo non trova applicazione per ' Aumento di Capitale qui considerato,

F. PERIODO PREVISTO PER L'ESECUZIONE DELL'OPERAZIONE

In caso di approvazione dell’ Aumento di Capitale, la Sociefa invierd a Bracknor una comunicazione
in relazione al prestito obbligazionario che attribuird alla stessa, per tutio il periodo di conversions,
come definito nel Contratto Bracknor, o alira data antecedente nel caso in cuf si verifichino
determinati eventi ivi indicafi, la facoltd di convertire in ogni momerito le Obbligazioni in azioni
della Societa.

G. GODIMENTO DELLE AZIONI DI NUQOVA EMISSIONE

Le azioni da offiirsi in conversione delle Obbligazioni e a seguito dell’esercizio dei Wartant
avranno godimento regolare ¢ pertanto atiribuiranno ai loro possessori pari diritti rispetio alle azioni
gid in circolazione al momento dell’emissione.

H.  MODIFICHE DELLO STATUTO SOCIALE

All’approvazione delle proposte di aumento di capitale di cui alla presente relazione illustrativa
consegue la modifica dell’atticolo 6 delio Statuto sociale, che indica ["entitd e la composizione del
capitale sociale. Il Congiglio di Amministrazione propone pertanio di modificare *art, 6 dello
Statuto sociale mediante I’inserimento di un nuovo ultimo comma avente il seguente tenore

letterale:

et e 2 S e
lywis) (omissis)

“In daia 4 settembre 2017 I’assemblea
straordinaria ha deliberato di samentare il
eapitale sociale, in densre con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’articolo
2441, comma 5, cod. civ, per (i} un
importe massimo di Euro 3.000.600,00 a
servizio  del prestito  obbligazionario




bioer:
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convertibile cum werrant o (i) un importo
massimo di Euro 1.500.000,00 a servizio
dei warrant assegnati gratuitamente ai
sottoscriftort  del  predette  prestito
obbligazionario convertibile cum warrant.?

1. PROPOSTE DI DELIBERAZIONE E DIRITTO DI RECESSO

Alla luce di quanto sopra esposto, qualota concordiate con le proposte del Consiglio di
Amministrazions, Vi invitlamo ad assumere le seguenti delibere:

“l'Assemblea straordinaria di Bicera S.p.A..

- préso aito della Relazione del Consiglio di Amministrazione, predisposta ai sensi

dell’articolo 2441, comma 6, cod. civ., nonché ai sensi dell’articolo 125-ter del Decreto
Legislativo 24 febbralo 1998, n. 58 e dell'articolo 72, commir 1, del Regolamento adottato
con delibera CONSOB del 14 maggio 1999, n. 11971, come successivamente modificato ¢
integrato e in conformitts all ‘dilegaro 34 del Regolamento Emittentl;
preso atlo dei principalt termint e condizioni del prestito obbligazionario e det warrant,
come Hlustrati nella Relazione del Consiglio di dmministrazione;
preso atto del parere sulla congruitd del prezzo di emissione delle azioni rilasclato dalla
societd di revisione Ria Grant Thornton Sp.A.;
constatola !'opportunite di procedere per 1 fini e con le modality illustrate nella Relazione
all'wopo predisposta dal Consiglio di Amministrazione,

delibera

di approvare U'emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni ordinarie della
Societe cum warrant ai sensi dell’articolo 2420-bis, comma 1 cod civ., con esclusione del
diritto di opzione al sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., riservato alla soitoserizione da
parte di Bracknor, di imporio massimo di Buro 3.000.000, suddiviso in sel tranche ¢ avente le
caratteristiche descritte In narrativa;
di aumentare il capitale sociale in denaro, a pagamento e in via scindibile con esclusione del
diritto di opzione al sensi dell’ari. 2441, comma 5, cod. clv, a servizio del prestito
obbligazionario convertibile di cul alla precedente delibera, in esenzione dagli obblighi di
pubblicazione di un prospetio informativo of sensi dell’art. 57, comma 1, lett. (a) del
Regolamento adottato con delibera CONSOB del 14 maggio 1999, n 11971, come
successivamente modificato e integreto, per un importo massimo di Eure 3.000.000 mediante
emissione di massime n. 7.200.000 azloni ordinarie;
di approvare lemissione di warrant da assegnare gratuitamente ai soitoscrittori del deliberato
prestifo obbligazionario convertibile cum warrant aventi le caratteristiche descrifte
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D. di aumentare il capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del diritio di

Si

opzione al sensi dell‘art. 2441, comma 3, cod. civ., a servizio deil’esercizio deil warrant per un
importo massimo di Euro 1.500.000 mediante emissione di un numero massimo di azioni
ricompreso nei limiti di cui al precedente punto (B);

di modificare, a jfronte i quanto deliberato, l'art. 6 dello Statuto sociale inserendo un nuovo
wlttmo comma avente il seguente tenore leiterale;

“In data 4 seltembre 2017 I'assemblea straordinaria ha deliberato di aumentare i copitale
sociale, in denaro con esclusione del divitto di opzione al senst dell’articolo 2441, comma J5,
cod, civ., per (i) un imporio massimo di Euro 3.000.000,00 a servizio del prestito
obbligazionario converiibile cum warrant e (i) un importo mussimo di Fyro 1.500.000,00 a
servizio del warrant assegnari al sotfoscritiori del predetto presilto obbligazionario convertibile
cum warrant”;

di approvare conseguentemente il ruovo festo di Statuto sociale che 31 allega ol presente atto
sotto la letiera "A" ¥l quale recepisce guanto sopra deliberato;

di conferire al Presidente Daniela Garnero Santanché e all'dmminisiratore Delegate Canio
Giovanni Mazzaroe, in via disgiunta tra lovo, net imitl di legge, e con facoltd di sub delega ogni
¢ pilt ampio potere al fine di provvedere a quanfo necessario per attuazione delle
deliberazioni nonché per provvedere all’adempimento di tutte le formalitd necessarie qffinchd
tutte le deliberazioni assunie in data odierna ottengano le approvaziont di legge ¢ in generale
tuito quanto occorra per la completa esecuzione delle delibere stesse, con ogni e qualsiasi
potere a tal fine necessario e cpportuno, nessuno escluso ed eccettuato, compreso quello di
apporiare alle presenti deliberazioni quelle modificazioni e rettifiche o agglunte dl carattere
non sostanziale necessarie per le necessarie iscrizioni nel Regisivo delle Tmprese,”

precisn che le proposte di modificazioni statatarie conseguenti 1’Operazione non danno Juogo ad

alouna causa legale di recesso a favore dei soci, ai sensi degli artt. 2437 ¢ seguenti del codice civile.

Milano, 1 agosto 2017
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Parore della Societd di Revisione sulla congruita del criterlo di delerminazlone del prezzo di
etnlsslons delle azloni per l'aumente dl capitale soclale con esclusione del dirltte di opzione ai

sensl delPart, 2441, quinto e sesto comma, del Codice Clvile, e dell'art. 158, primo comma, D.Lgs.
58/98

Aol Azionlsti della
Bloera 8.p.A.

1. Motivo e oggetto dell'incarico

In relazione alla proposta i aumento di capitale scolale con esclusions del dirtto di opzlone ai sens!
dellart, 2441, & comma, del Codice Civile, abblamo ricevuto dalla Socleta Bioera 8.p.A. (dl segulto
“Biera” o la "Socletd") la relazione del Consiglio dl Amministrazione predisposta ai sensl dellart, 2441, 6
comma del Codice Civile, dellart. 72 del Regrlamento Consab 11671/1999 (Il Regolamento dagli
Emittenti) e dall'art. 125-ter del D.Lgs. 58/88 (il "TUF"}, che lilustra & motiva la proposta di aumento di
capltale soclale con escluslone del dirltto dl opzione, Indicando | criteri adottat! dal Consiglio di
Amministrazione per la determinazione del prezzo di emisslone delle nuove azlonl. La suddetta proposta

sard sottoposta al'approvazions dell'Assemblea degll Azionistl, convocata in seduta Straordinaria 11 4
seltembre 2017 In unica convocaizione.

Talo proposts preveta che 'Assamblea Straordinaria delibert in merito al seguentl principall puntl:

a) approvazions dell'amissione di un prestito obbllgazicnario convertlblle in szionl ordinarle di nuova
omissione della Socletd cum warrani (dl seguito 1) "Prestito”) ai senst dell'art, 2420-bis, comma 1 del
Codice Clvile con escluslone de! diritto di opzione al sensi dell'art. 2441, comma B, del Cadice Clvile,
per un importo complessive massime di Euro 3.000.000, suddiviso In sel frahche - riservato a
Bracknor Investment Ltd {di segulto “Bracknor”), come Indicato ai sens! del'contratto dl Investimanto
{di segulto il "contratto Bracknor” o il "Contratto™);

b} aumento del capitale sociale ai sens| dell'art. 2420-bis, comma 2, Codica Clvlle, in via scindiblle, con
escluslona del diritto di opzione, al sensi dell'art. 2441, comma 5, Codioe Civile a servizlo della
canversione del prestito obbligazionarlo convertibile cum warrant (di seguito I"aumente di capltale a
servizio del Prestito”) in esenzione dagli obblighi di pubblicaziona di un prospetic Informativo ai sensl
deil'art, 67, comma 1, lett. (a) del Regolamento Emlitenti per un Importo massimo di Eure 3,000,000
mediante emissione di massime n, 7,200,000 azion! ordinarie;

¢) emissione di warrant da assegnare gratultamente al soltoscrittore del prestite obbligazionarlo
convartibile cum warrant, Bracknor Invastment Lid;

aumento del capltale soclale, In via scindiblle e a pagamento, con escluslone del diritto di opzlone, al

sensi dell'art, 2441, comma 5 del Cedice Civile, & servizio deifesercizio del warrant pet un Importo

massimo di Euro 1.600.000 medianto emissione di un numero massime di azionl ricompreso nel Bmiti

di cul al precedante punto {b), avent! Il medssima godimento a le medesime caratterlstiche dells

azlont ordinarle d! Bioera In drcolazione alla data di emisslone,

d)
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2. Nafura e portata del presente parere

Il presente parere emesso al sensi dell'art. 2441, sesto comma del Codice Civile e dell'art. 158, 1 camma
del D.Lgs. 24 fabbraio 1998, n. 58, ha |a finalita di rafforzare I'informativa a favore degli azionlsti esclus]

dal dirltto dl opzione al sensi dell'art. 2441, 5 comma del Codice Civile, In ordine alla metodologia adoitate
dagli Amministratori per la determinaziona del prezzo di emlssione delle azionl &l finl del previsto aumento

di capitale.

Pili precisamants, If presente parere indica [ criteri segult degll Amminlstratori per la determinazione del
prazzo dl emissione delle azionl e le eventuali difficoltd dagli stessi incontrate ed & costifulto dalle nostre
conclusioni sull'adeguatezza, sotto il profilo della lero raglonevolezza e non arbitrarietd, nelle circostanza,
di tali metodi, nonché sulla corrotta applicazione dal relative metodo.

Nell'esaminare | ariteri df determinazione del prezzo adottatl dagll Amminlstratorl non abbiamo effsttuato
una valutazione econcmica della Satietd e |l presente parere non ha finalita di esprimers! e non sl
esprime sulle motivazioni econamiche o strategiche alla base dell'operazions, Indicata ai punt a), b), c} e

d) del precedaente paragrafo.

3. Sintesl delPoperazione
3.1 Desctlzione dell'operazione e i principali covenant dell’operazione

L'aumento di capitale proposto, descritta nella Relazione dagli Amministrator, si colloca nell'ambito
dell'operazicne di emissicne del prestito obhligazionaric convertiblle suddiviso in tranche, riservato ad un

unico investltore qualificato, Bracknor.

Le obbligazien! appartenenti @ claseuna tranche avranno una durata di 12 mes! dalla data di emisslone e
saranno emesse ad un prezzo parl af 85% del valore nominale e non saranng produttive di Interessl.

| termini a le caralteristiche del prestito obbligazlonario converliblle sono descrittl nel contratio denominato
“Agreement for Hhe issiance of and subscription fo notes convertibie into new and/or existing sharos
sndor partially redesmable in cash with share subseription warrants atfached” , datato 1 agosto 2017.

Come descritto nella Relazione degll Amministratori, ¢urante Il periodo di converslone {dl seguita il
“Periado di Conversione®), Bracknor potrd richledere la conversions di tutie o patte dells obbligezioni
Invlanda alla Bloara una spacifica comunicazione {la "Comunicazions di Conversione”), fermo restando
che In caso dl mancata richlesta di rimbarso entro la data di scadsnza la Socletd avra la facolta di
convertlre automaticamente le obbligazioni in essere In azionl di nuova emissiona,

Bracknor, a partire dalla tetza tranche, a fronte di ciascuna emissione, avra dirfito di ricevers un numero di
warrant (| “Warrant"} calcolato In misura tale da consentire alla Secieté di percepire —in caso di integrale
convarsiona- un cotrispettive (i) parl al 160% del valors nominale delle obbligazion| sottostantt per |
Warrant emassl In cecasione della terza franche; o (11} pari al 50% del valore neminale delle obbligazion!
softostanti per | Warrant emess! in coeaslone delle tranche successive. |l rapporto dl esercizlo &par 1:1 e
consentira quindl ai portator dsl Warrant il diritto di ottenere una nucva azione dolla Socleta per clascun
Warrant oggelto dl conversione.

Il Contratto preveds l'impegno della Socletd a corrlspondere a favore di Bracknor una commisslone di
Euro 165.000 da pagars! pro rata all'emisslone da parte defla Societa delle ptime 3 tranche del prestito
ohbligazionatlo.

Le obbligazion @ | Warrant saranno emessl in forma dematerializzata e immess| nel Sisterna di gestione
tenuto e arganizzato da Monte Titell 5.p.A.

La Soclata ha assunto nel confrontl di Bracknar, dalla data di esecuzlone del Contratto e fino al termine
del pariodo di emlssione, l'impegno & rispettare specificl covenant tra oui:

L non procedere ad operazloni d! fusiona che prevedane l'incorporazione della Societé in alirl
saggetti, farmo rastando la posslbilits di progedure con fusione che prevedano la Soclet? quale
soggetto Incorporants;
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non cedere, afflliiare, trasferire, liquidare o comungue disporre di parte glgnificativa del propr]

attivl in una singola operazione (o In pili operaziont di scopo comungue unitaria} se nan a fronte
di corrispettivi quanilificat! a condizienl dl mercafo;

non sottoscrivere prodotil finanziar caratterizzati da operativits simlle o assimilabile a! contratto
Bracknor;

hon assumere indeblitamento, In assenza del consenso praventivo d| Bracknot, che possa
qualificars! come senfor rispetto al prestito, diverso dall'indebitamento al servizio dell'attivita
operative ad eccezions del prestito obbllgazionario non convertiblie deliberato 1! 6 giugno 2017

per Fimporte massima di 6 milloni di Euro la cui sottoscrizione dovrd avvenire entro il tarmine del
31 dicembre 2018,

3.2 Oblettivl dell’'operazione e motivl delPesclusione de) diritto dl opzlone

Nella Relazions degli Amministratori & spedificato che l'operazions & funzlonalks al psrcorso di crescita

delia Societd e nello specifico & finallzzata a:

-

destinare nel corso del prossimo trlennlo adeguata visorse al rafforzamento della struttura

operative e amministrafiva dslla Societa anche in vista del previsti svlluppi In termini di crescita
per linee esterne e cresclta internazionale;

suppottare il capltale circolants nell'ambito del planc dl sviluppo declinato nelle dellbars del
Conslgllo di Amministrazione dalia Bioera S.p.A. e dells sue partecipazioni;

rafforzare la struttura finanziaria della Socleta nel breve/medio lungo periodo;

allargare la compagline azlonaria in caso dl conversiona delle obbligazionl & dl eserc!zlo del
Warrant;

reparire nuove risarse finanzlarie che possano sostensre ed Incrementare lo sviluppo dalla
Societd;

- oftenere maggiore flessibilith finanzlaria, anche in termini brevissiml.

Con riferimenio al Warrant, si evidenzia che it loro eventuale esercizio fornirg ulteriori risorse finanziarie

alla Societd, allargandone la compagine sociale e si inserira anch'esso nel contesto dei progatii funzionale
a suppaortare | piani di creschta della Societa, senza alcun onere aggluntive per la stessa,

Le risorse finanziarie raccolie con l'operazions non saranna destinate alla rlduzione ovvero al mutamento
della struttura dellindebitamento finanziario della Socleta.

3.3 Principali caratteristiche del presfito obbligazionarlo @ aumento del capltale a servizio del
prestito obbligazlonario

Bracknor Investment Lid s} & impegnata a soltoscrivere un prestito obbilgazionario converiibile cum warrant
nel parlodo di emlssione stabillte in 18 mes! dalla data di esecuzlone del contratto (la *Long Stop Date®), Il
prestito obbligazionario & suddivise in ssl franche per un numero complessivo di 300 obbligazionl

convertthill In azlonl cum warrant per un controvalors unitario parl a Eure 10.000 e un controvalore
complessivo del prestite di Euro 3.000.000.

E' pravisto In capo alla Societd 1 diritto di chiedere 'estensione della durata della Long Stop Date per un
ulterlore periodo di 12 mest entro [a scadenza della stessa,

L'emissions dal prestito & suddlvisa in 6 tranche costltuite da 50 (cinguanta) obbllgazion claseuna per un
valore Individuale parf a Euro 600.000, come di segulte llustrato:
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Prestito Obbllgazionario

Numero }r’ Controvalore Controvalore unitario Controvalors del Preslito
Tranche obbligazioni { unitaric o delle?tranche obbligazionario cum
complessive | abhligazioni wairant
8 300! 10.000! 500.000; 3.000.000

Il prestito obbligazlonario sara Infruttifero dl Interess|, & previsto che clascuna ehbligazione abbia una durata
di 12 mesi dalla data di emisslone ed & previsto altres] che In caso di mancata richiesta di rimborso entro la
data di scadenza, la Societd abbia la facolta di convertire automaticamsnte [e obbligazioni.

It prezzo di sottoscrizione i ciascuna tranche & pari al 95% del valore nominale delle obbligazion] emesse.

il contratto prevede che clascuna franche venga emassa 8 seguito dl comunlcazione da parte di Bloera
farmao restando il diritto di Bracknor di richiedere l'emlssione delle prime tre tranche del Prestito entro la
scadenza dal contratto secondo gli schedule previsti nel contratto.

Inoltre gli Impegnl assunii da Brackncr al sensi dal Contratio varranno meno oltre che al verificars delle
Ipotesi previste dal “Material Adverse Change” anche al verificars! di un samblo di controllo della Bioera
S.p.A.

3.4 Principall caratteristiche del warrant e aumento del capitale a servizlo del warant.

In occasione della tarza tranche del Prestito, Il Contratio prevede che vengeno emess! gratultamente
Warrant in numero tale da consentire alla Bioera 8.p.A. di percaplre In caso dl Integrale soltoscrizione degli
stessi un corrlspettivo parl al 160% del valore nominale delle obbligazioni sottostanti lemissicne della sola
terza tranche ds! prestiio abhligazionario. Per ogni tranche successiva alla terza verranno smessl
gratultamente Warrant in numero tale da consentire alla Socleta di percepirs —~ in caso di integrals
sotloscrlzlons degll stessl- un corrispettivo pari al 50% del valors nominale delle cbbligazion| sottostanti.
rapporto di esercizio & pari a 1:1 e consentira aj portatori di Warrant l dlritto di ottenere una nuova azlone
dalla Bioera S.p.A. per clascun Warrant oggetto dl conversione, come di seguito ssplicitato:

Warrant {rapporto di esercizio 1:1)

Tranche% Cortispettivo ! Ctzr\i’t;?:ﬁct)re 1
i 50% 000,
& . 80w 250000

i 1.500.000;

Qualora non venisse eserciiato 1t dirltto del Warrant, gl stess| diventeranno nulli dopo 60 mesi dalla
rispettiva data dl emissione. Inoltre, 11 Contratto praveds spacificha clausole di protezione del detentori di
Warrant.

3.5 I Crlterlo dl determinazione del prezzo delle Nusve Azlonl relative allaumento di capitale

L’art. 2441, 5 comma del Godice Clvile, conhsente qualora la Socleta (o esiga dl escludere o limitare il ditltto
di opzlone. Hl successivo 6 comma del medesimo articolo prascrive che la proposta di aumento di capltale
deve essere lllustrata dagli Amministrator] con apposiia relazions, dalla quale devono risultare Je ragioni
dell'escluslone o della limitazlone a il criterio adottato per la determinazlone del prezzo dl emissions.
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ll erterle ¢ determinazions del prezzo di emissione delle Nuove Azioni rinvenlenti dal'aumento di capitale &
stato detarminato sulla base dal Conlratto Bracknor, e in parilcolare If prezzo di emisslone delle Nuove

Azlonl verra di volta in volta determinafo sulla base delle quotazioni del fitolo Blosra sul Mercato Telematics
Azlonario - MTA.

Bracknor petré richledera la conversione di tufte o parie delle obbligazionl sulla base della seguente
formule:

Numero di azioni = {CA/CP)

DH seguito (il "rapporto di convarsiona”)
dove:

i.  CA: valore nominalk delle obbligazionl oggetto dl conversione;

il.  CP:prezzo di conversione parl al 95% del Dally VWAP delle azioni della Socletd plll basso

registrate nel corso del pricing period antecedente la conversione;
ii. Dally VWAP: in clascun glomo di negoziazlona Il prezzo medio ponderato par | volumi dl
transazloni;

Iv.  Pricing period: perodo di 12 glorni di borsa aperta nel corso delie quali le azioni della Socleta
sone ammesse alle negoziazlon antecedenti la data di richiosta della conversions.

In sede di conversione delle abbligazioni verra emasso un quantitativo di Nuove Azionl deila Socistd
calcolato sacondo le formule del contratto Bracknor.

Tuftavia a suo insindacablle giudizio, la Socletd avra la facoltd di:
a) consegnare solo it 67% delle nuove azioni di competenza di clascun obbllgazionista;

b} corrispondere a clascun obbligazionista un Importo in contanti calcolato sulla base della seguents
formula;

Converslon Cash Payment=(CA/CP) X Closing VWAR alla data di conversione

Dove:

CA: 33% del valore nominale delle ohbligazioni oggatto di conversione;

CP: prezzo di converslone pari ai 6% Daily VWAP deille azionl della Socleta pill basso
registrato nel corso del pricing peried antecedente Ja data di conversione;

iii. Daily VWAP: In clascun giorno di negoziazione i prezzo medio ponderato per i volumi di
transazionl,

Il Consiglle dl Amministrazione ritiene che | criter] Indicali siano tali da individuare un prezzo dl emissicne

coerente con Il valore di mercato. Nella relazlone degli Amministratorl non vengono evidenzate particolar!
difficoltd nella quallficazione e determinazione del criterl sopra indicat!.

4, DPocumentazione utliizzata

Nello svolgimenta del hostro lavoro abbiamo ottenuto dalla Socletd | documentt ritenutt utili nelia
fatfispecie ad effettuato collogqul con la Direzione stessa, In particolare, abblamo oltenuto e analizzalo la
seguante documentazione:

relazlone illustrativa del Consiglio di Amministrazlone del 1 agosto 2017 predisposta al sensi
del'art. 2444, 5 e 6 comma del Codice Civlle e dell'art, 125- ter del Dacreto Lagisiativo 24
fobbralo 1998 n, 58 e dell'art, 72 dal Regolamento Consob 141871/99;

+ verbale del Consfglio di Amminlgjraziona del 25 lugllo 2017;

[+3]
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s sfatuto vigente della socletd o proposte modifiche statuterie afl'art. & dello steaso;

s bilangio di esercizlo e consclidato al 31 dicembre 2016 della Blosra §.p.A. da hol agsoggeitate a
revisione legale, le cul relazioni di revisione sono stale amesse In data 28 aprile 2017,

¢ bilanclo intermedio al 30 glugno 2017 della Bioera S.p.A. sul quale non abblamo ancora emesso
la nostra relazione di revisions limitata;

s linee strateglche della Sodleta dellberate dai Consigll di Amministrazione tenutesi nel corso
dell'esercizio 2017;

s coniratto sotioscritto con Bracknor dafafo 1 agesto 2017,
Abblamo altres] utilizzato fa seguent! ulterori infarmazioni:

+ andamento del prezz| ufficlali di Bioera rilevall nel sei mesi antecedentl Iz data ¢l stlpula del
contratto (1/2/2017-31/7/2017) rilevail da Bloomberg;

+ glementi contabill, extracontablli e di tipo statistico e ulterlar! Informaziani ritenute utili &f fini
dell'espletamento dell'incarico.

Abbiamo inoltre ottenuto specifica ad espressa attestazione che per quanto a conoscenza degli
Amministratori e doella Direzlons della Bioera S.p.A. non sone Intervenute modifiche significative al dati e
alle Informazloni presi in considerazlione nello svolgimento delle nostre procedure dalla data della
ralazione Hustrativa degli Amministratori alla data df emissione della presente relazions, o altri fatti o
circostanze che possano avere un offelto sul criterio di determinazione del prezzi di emissions delle nuove
aziont a delle azlonl dl compendio Indicate nella relazione illustraliva degll Amministratori che, come tali,
potrabbero essera rilevanti per le finalitd della nostra relaziona,

6. Matedologie di valutazlone adottate dal Consiglio di Amministrazione per la determinazione
del prezzo dl emlisstone delle azioni

51 |l eriterio dl determinazione del prezze di emissione ed il rapporto di converslone

Il cdterlo di determinazione del prezzo di emissione delle azieni rinvenieniti dellsumento di caplale a
servizio delle Obbligazionl & disciplinato dal contratto Bracknor.

| particotare & pravisto che il prezzo di emlssione delle azlon! oggetta di ciascuna richiesta dl conversione
sara parl al 95% Daily VWAP delle azioni della Socleta pill basso registrato nel pricing pericd antecadente
la data df converslone rilevate da Bloomberg. Tale metodo appare idoneo a far sl cha il prezzo di
amisslone delle nuave azioni trovi riferimento nel valore di marcato nelle stesse — rappresentativo del
valore df mercato della Sociela - @ pud essere ritenuto in linea con la prass| di mercato formatasi per
operazionl analoghe a guelia proposta. |l numero dl azlonl da emettere in sede di conversione sard
determinato In base al rappotto di conversicne (CA/CP).

Par |a conversione dells obbllgazlonl in azionl la formula prevede che il valore nominate delle obbligazioni
oggetto di conversione sla diviso per Il 86% del prezzo medie ponderato per i volumi delle transazioni pli
basao reglstrato nal 12 glorni di borsa aperti (durata In fase dl negozlazione) antecedent! la data di
richlesta della converslone.

Il Gonsiglio dl Amministrazicns, Infatti, ha stabilito di non determinave un prezzo prestabilita, ma di
adottare un criterlo da segulre per la determinazione del prezzo di emisslone delle azioni di nuova
emlssicne dl ciascuna tranche, In linea con la prasst di mercato segulta per operazienl analoghs,
caratterlzzate dalla previslone di un ampio perfodo di tempe durante il quals pud avvenire la softosatizione
dallaumento dl caplale.

Gl Amministratorl ritengono che I'adozione di un prezzo prestabllito potrebbe avera la conseguenza,
neliipatest in cui tale prezzo risultasse in futuro Inferiore alla quotazion| di borsa del titolo Bloera, dl
penalizzare |a Socistd, 1 suol azionist! a vantaggle di Bracknor,
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'adozlone di un crlterlo paramettizzate al'andamento del titolo consente di emettere azloni ad un prezzo
che segue 'andamerito del valore del itolo stesso,

Nel contesto delloperazions, il suddetto pararmetro, richiamato dall’art, 2441, sesto comma del Codlce
Civile, non pud sasere considerato vincolants al punto dl impedire 'Qperazione, tva solo gi conslderi che
Fingresso nella compagine sociale di un nuovo investitore a sostegno della Societd rapprasenta
un'opportunita di sviluppo per la Societa stessa e per |l suo rafforzamento patrimonlale e finanzlarlo. |l
Conslglio dl Amministrazione, quindl, ritiene che lintaresse primarie della Societa alla realizzazions
dell'aumento di capitale giustifich lndividuazione di un critetlo per la determinazione del prezzo di
emissione delle azlon! che, In determinate circostanze avverse {determinate ad esemplo da un

andamento negativo del mercatl ezlonatl), potrabbe essere Inferlore al valore del corsl di borsa degll uitimi
sol mesl,

In relazione Inolire allo sconto da applicare al prezzo di emissione delle nuova azionl, la dottrina non
asciude 'applicabilita di un cofrettivo allo stesso polchs, pur riferendost a preza dl borsa, non presuppene
I'assoluta colncldenza tra Il prezzo di emissicne & il valore di mercato. L'applicazione di uno sconto del 6%
sul prezzo madlo ponderato per 1 volumi delle transazioni Hlgvate da Bloomberg sul titolo Bloera durants il
pricing perlod pracedunts la rivezione di clascuna comunicazlone d conversione rlsulta In linea con altre

operazloni analoghe a quella proposta e risulta in linea con gll scontl praficat] In operazion] simllari
osservate negli ultiml annl.

6.2 |l oritetio di doterminazione del prezzo di emissione delle Azioni di Compendio

L’'emissione del Warrant fiservali a Bracknor e il conseguente aumento di capitale a servizlo dagli stess| &
parte inlegrante degli accord! raggiunti in sede di negoziazione de! contratto Bracknor con ll quale

Bracknor ha 1a facolta oi sottoscrivere un aumento dl capltale sing ad Euro 1,6 milion], sulla base del
termini e delle condizlonl in precedenza esposte,

Il prezzo di esercizlo di clascun Warrant sard pari al 126% dal VWAP registrato nel 5 glornl dl mercato

durante il quale | titell della Socletd sono stati ammessi alle negozlazion! antecedent! la data dl emissione
delle obbligazlonl oul | Warrant riferiscono, fermo restando che, solo per quante riguarda la prima tranche,
il periodo di riferimento per 1l calcolo del prezzo medio ponderato sara [l minore tra quello registrate nel 10

glotni antecedentl la data del 14 luglio 2017 e quello registrato nei 10 glorni di mercate antecedent
I'etnissione delle relative obbligaziont.

Nel caso In cul ad esliio di una richlesta di esercizio del Warrant la Socleta non disponesse di un numero
sufiiciente di azlonl owvero 'emissione delle azloni dovesse comportare il superamento del limite imposto
dalla normativa vigente per beneficiare dell'esenziona dal vincolo d1 pubblicezlone di un prospetto di

quotazione, In {al caso le relatlve azionl non sarannc emesse e i diritti di eserclzio in capo af portatorl del

warrant saranne sospesl fino al momento in cul la Socletd potra dar corso allemissione dl nuove azioni
beneficiando comungue dell'esenzione sopra indicata.

Il prezzo di eserclzlo verra determinato dagli Amministratori sulla base del profilo contenutistico del
contratto Bracknor.

Con riferimento al crlteri dl determinazione del prazzo dl emisslone delle ezloni di compendio ai finl
dell'aumento di capltate a setvizlo del Warrant, Il Consiglio di Amminlstrazione ha evidenziato che
l'esercizio del Warrant fornird risorse finanziarie alla Socleta allargandone la compagine sociale, & sl

Insefird anch'asso nel progett funzionali a sUppottare | piani di cresclta della Secleta, senza alcun cnere
aggiuntivo per la stessa.

6. Difflcoltd di valutazlone risconirate dal Consigllo <i Amminlstrazione

Gl Amministratorl nella Relezlone Hlustraiiva indiceno che ai sensi dell'art. 2441, sesto comima del Codlos
Clvile | prezzo dl emisslone delle azionl debba essere determinato tenendo contro del valore del
patrimonlo netlo e del corgedella quotazlone delle azlonl della Socletd sul metcato dl tiferimento e
saghalano che alla datardel 31 dicembre 201ga patrimonializzezione della Socleta risulta parl & circa
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Euro 14.316.230 a fronte di una capltalizzazione dl mercato alla data del 1 agosto 2017 parl a Euro
10.260 migilala. Nella relazione llustrativa non si evidenziano delke difficolta riscontrate dagil
Amministratori crca le valutazioni di cui al punio precedents, sl segnala tuttavla che gli Amministrator
ritengono che tele situaziona non debba pregludicare la fattibllith e la convenienza dell'operazione
conalderaio che la necessitd di allinears obbligatorlamente i parametri di patrimoniallzzazione e di
capitalizzazione potrebbe rendsra 'operazione non interessante per i mercato e quindl pregludicarne la
realizzazions impedenco conseguentsimente alla Societa di accedere In modo rapidoe ed efticients a
ilsorsae economichs & supporto dolla realizzazione degll oblstiivi strategici in essere. Paraliro, [n linea di
principio il Consiglie di Amministrazlona ritlens che non sl debba escluders a priori che | dus parametrl
possano in futuro sllinearsi come anz sembrerebbe auspicatila rendendo quindi superabile quella che a
giudizio de! consiglio rappresenta ung difficolta solo teorica & non certamente pratica,

7. Lavoro svolto
Al fini dell'espletamento del nostro incarico abbiamo:
s svolto una lettura critica della Relazlona degll Ammintstratori nonché delle bozze di lavoro

gia messe a nostra disposizione nelle setiimane precedenti alla data di consegna della
Relazicne finale;

+ |efto |l contratto "Bracknor”;

+ analizzato sulla bags delle discussioni con gli Amministrator!, Il lavoro degli stessl svolto per
I'individuazione dei criteri di determinazlone del prezzo dl emissione delle nuove azionl ¢
dalle Azlon! dl Compendio onde riscontrarna 'adeguatezza In quanto, nelle circostanze,
raglonevoll, motivate & non arbiteary;

« analizzato sotto il profilo della complatezza e noh contraddittorietd, le motivazion| del
Conslglio dl Amministrazione riguardantl | criteri da esso adottati al finl della determinazione
del prezzo dl emissione delle nuove azlonl e delie Azionl dl Compendio;

e conslderato gll elemant] nacassar! ad accertare che tali metodi fossero techicamente Idonei
nelle spedifiche clrcostanze a determinare 1l prezzo di emissione delle Azlonl dl Compendio;

«  analizzato la conformitd alta vigante normativa del ariterio per la determinezione del prezzo
di sottoscrizione delle azioni da emattere con escluslone del diritto di opzione;

« verificato la coerenza del datl utilizzati dagll amminisirator] con [e fontl di iferimento nonché
la correttezza matematica del calcoli sviluppati dal Conslglio di Amminfstrazions;

« anallzzate la documentazione disponibils pubblicamente sulta Bioera e sul titolo
rapprasentato dall'azions ordinaria Bloers;

s anallzzato |la dosumentaziona disponiblle pubblicamente su operazioni simill;

+ ossarvato 'andamento delle quotazioni di borsa di Bloera per intervalll temporatl significativi;

» esaminato, per le finalith di cul al presente lavore, lo Statuto della Socletd;

¢ esaminato le delibere del Consiglio di Amministrazione con riferimante alle linee strategiche
della Bloera 8.p.A.;

« anallzzato la situgzione patrimoniale ed aconomica Intermedia al 30 glugno 2017 della
Bloara 8.p.A., sul quale non abbiamo ancera emesso la nostra relazlone di revislone

limltata;

+  ricevuto formale letiera di attestazions del legali rappresantanti della Socleta sugli elementi
di valutazlone messl a disposlziona e sul fatto che per quanto a lore conoscenza, alla data
della presents relazlone, non sussistono modlfiche significative da apportare zi dati di
tifarimento dell'operaziona e agli altil elernent! presi in conslderazione.
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84, Commenti e precisazioni sull'adeguatezza della metodologla di valutazione adottata daglt
amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni

8.1 Premessa

1n vla preliminare & opportuno ricordare che oggetto della presente relazione & |a verifice sull'adeguatezza
della metedologia di valutazione adottata dagll Amministratori per la determinazione del prezzo d
emissicne delle azioni per I'aumento d! capltale a servizlo del Prestite Obbligazionario.

La relazione degll Amministratori desarive le motivezioni sotiostanti alla scelta delio strumento del prestito
ohbligazlonario, con Il connesso aumento dl capliale.

Sulla base <l quanto emerge dalla relazlone dagll Amminlsirator], le mollvazioni sotiostanti la scelta
metodologiche dagli stessi sffettuate per la determinazione del prezzo di emissione delle azlon! tivenient]

dal proposte aumento di capitale e il processo logico segulto devono essere inquadrali nel contesto
delfoperazione nel suc complesso.

Peartanto le considerazioni che qui seguonac in marlto sila raglonsvolezza & non arbitrariatd, nelle
circostanze, dellapprocoio metadologico adottato dagll Amminlstrator per la determinazlone dal prezze di
emisslone delle azlonl & servizio della conversione tengono conto delle specifiche caratteristiche della
struttura complessiva dsll'Operazions, nonché delle manifestazioni di interesse dell'investitore,

8.2 |l prezzo dl emissione delle azlon] corrlspondente al prezzo di conversione

Al sansi deli'art. 2441, 8 cornma del Codice Civile, Il prezzo dl emissione delie azlenl nel caso d
esdusione del dirtto di opzlone, deve essere determinate “in base al valore de! patrimonio nette, tenendo
conto, per le azlonl quotate In mercatl regolamentat! anche dellandamento delle quotazioni ne!fultimo
semestre”. Con riguarde all'espressione *valore del patrimonio netto”, sl ritiene che tale valore debba
riteners! non coms valore patrimoniale in senso stretto, guante piuttosto valore corrante della Sosiets,
individuato sulla bass di onlterl di valutezione elaborall nella scienza economica e ritenuti adeguati nelle
speciilche clrcostanze In cul si colloca 'operazicne di aumanto di capitale soclale, Gon riguardo poi al
riferimento all'andarnento delle quotazioni delfultimo semestre, |a prassi e 1a dottrina sono concordl nel
ritenere che non debba fars! necessarlaments riferlmento a una media delle quoiazioni del semestre, ma
sla possiblle utiizzare anche pli limitatl period! dl osservazione, a seconda delle circostanze e delle .
paculiar caratteristiche del titolo, sempre al fine di individuare Il valore corrente delia Societa emittente. 1l
rfferimento ai corsi dl borsa Individuato dagll Amministratori & comunemente ufilizzato sia a livelle
nazlonele che terazionale ed & In linea con 1 costante comportamento nella prassi professionale,
trattandosl dl socletd con azioni quotate in mercati regolamentafl.

Le quotazloni di borsa esprimono, di regola, il valore attribulte dal mercato alle azioni oggetio dl
contrattazione e conseguenternenta fornlscono Indlcazioni rilevant in merlte al valore della Secieta cuile
azlon! sl riferiscono, In quanto riflettono le informadonl a disposizione degll anallsti e degli Investitorl,
nonché le aspettative degll stessi circa 'andamento aconomico e finanziario della Societd.

Come ampiamente ricancscluto nella prassl valutativa e dalla dottrina, | valor delle guotazion! In borsa
costitulscono un punto di riferimento plll o meno signifloative anche In considerazione delle specifiche
caratteristiche del titolo,

Gome rcordate all'inlzio del presents paragrafo, 'adozions di matodo delle quotazioni di borsa trova
cenfronto anche nel disposto del sesto comma dell'art, 2444 del CGodice Clvila,

Consegueniemente, in considerazlone di quanto sopra, I'utilizzo del metodo di borsa appare motlvato s,
nelle circostanze, raglonavole e non arbltrario.

Il prezzo di sottoscrizions delle azionl di clascuna richiesta sara pari al 95% del Daily VWAP delle azloni
della Socletd pill basso registrate nel corso del pricing perlod rilevato da Bloomberg sul Holo Bloera
precedanti la riceziona dalla Camunicazlone dl Conversione cosi come definita nel contratto Bracknor,

[l numero delle azioni da sotloscrivere sard quindi determinato sulla base del prezzo cosl determinato
tenuto conto di quanto pagato per emlssionse delle relative obbllga:zioni da convertire.
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9. Llmitl speclfici Incontrati dal revisore ed eventuali aspetti di rilievo emers] nell'espletamento
del presente incarico

Come In precedenza evidenzlato, neli'esecuziona del nostro Incarico abblamo utilizzato datl, documenti ¢
Informazloni forniti dalla Socleta, assumendonie la verldlcith, cotrettezza e completezza, senza svolgers
verifiche a rlguardo, Parimenti non abbiamo effettuato una valutazions economica della Societa.

La proposta di aumento dl capitale a servizio del Prestito Obbligazionarlo formulata dal Consiglio di
Amministrazione, sclndibile In pill franche e neli'arco {emporale pravisto dal Contratto, definito
I'ammontare massimo di capitale sottoserivibile non indica il prezzo di emissione delle azioni bensi il
criterlo per la determinazione dello stesso, Pertanto, |a presents refazlone non ha ad oggetio la congruita
del prezzo di emissione delle azionl, ad oggi non ancera definito, ma la congruita del eriter! proposti dagli
Amministratorl, definito nel contratto Bracknor, per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni,
criterl ai quall, se approvati dal’Assemblea Stracrdinaria degli azionistl, I| Conslglio di Amministrazione si
dovra attenere nalla determinazione dsl prezzo in sede di esecuzione dell'aumento di capitale.

L"esecuzicne dall'aumente di capitale sara demandata al Consiglio di Amminlstrazione che avra il compifo
di dare esecuzlone al mandato assembleare individuando, di volla In volta, e sulla base delle condizioni
proviste dal Contratto Bracknor, il prezzo delle nuove azioni a segulte della richlesta di converstone da
parte dl Bracknor.

St consideri anche guanto segue:

¢ nelamblto dell'approccio metodologico complessivo, gli Amministratori non hanno utilizzato,
né con finalita di metodologie principali, né ai fini dl controllo, metodologle velutative diverse
dal criterio di borsa, |l crlterio di determinaziona del prezzo di emissione & basato sulie
quotazioni di borsa ed & soggetto allandamenio proprio dei mercali finanzlari @ pué,
pertanto, evidenziare oscillazlonl sensibili in relazione allincertezza del quadro economico
nazionale ed internazionale, Inaltre, ad influenzare I'andamento dei titeli possono anche
intervenire pressioni speculative o legate a fattorl esogenl di caratlere straordinario ed
imprevedibile, indipendenti dalle prospettive esonomiche e finanziarie delle singole Socleta;

«  ['amplo arco temporale nel quale 'aumento di capitale sociale potra trovare realizzazions
non consente comungue dl escludere che, nal casa In cuf le considerazioni poste alla base
dei criter! adotiatl dagli Amministrator] slane mutate, quanto indicato nella presente relazione
in ordine all'adeguatezza del criteri possa risultara non plt applicabile alle date di
esecuzione dell'aumento di capitale, anche in considerazions dalle clausole di covenant del
contratto Bracknot,

¢ le modalitd applicative del metodo delle quotazioni dl borsa prescelte dagll Amminisirator! &
finl delia determinaziona dal prezzo di emisslone delle nuove azioni nel caso di specie
appalano In lInea con |a prassl riacontrata nell’'amblto di cperazioni similari con le
caratterlstiche di quella qul In esame. Sl rilovano, pertanto, con riferimento all'ulflizzo della
metodologla di borsa possibill limiti lagati alle specificha caratterlstiche del titolo Bloera. Tall
caratteristiche potrebbero influenzare In qualche misura la valldita del criterio adottato dagli
Amrninlstratorl per la determinazione del prezzo di emisslone, anche in virth del lasso
temporale necessarlo per [l completamento dell'cperazicne;

»  lalines strateglche della Bloera cos! coma declinate nel Conalglt dl Amminlstrazione della
Societa af basano su assunzionl che potrebbero far venire meno la raglonevolezza delle
stesse. Eventl non prevediblii e di impatto sostanziale sulla continuita aziendsle 6 operativa
delle linee strataglcha non gona state conslderate;

+ con riferimento alfaumento di capitale non & possibile Ipotlzzars l'effetto dituite carto ma
vartablle derivanta dalla sottoscrizions delle nuove azloni che dipenderd dalle azioni che
varranho effeltivaments sottoscritte da Bracknor nell'arco temporale deli'operazions. Anche
l'eventuale sottoscrizione di azfonl di compendio a seguito dell'esercizlo del Warrant
potrebbe avere degh effett] dilultivi certl sulle atfuall partecipaziont detenule dagli azionistl df
Bloara connesse all’andamento del prezzl dl mercato dal fiiclo rilevato nel pricing period
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precedenti la ricezione di ciasouna comunicazions di conversione, cos! come definita nal
contratto Bracknor. Ipotizzando (I} l'integrale sottoscrizions dell'aumento dl capliaie a
servizlo del Warrant per complasslve n. 1,600.000 azlonl ordinarle, (i} | prezzo dl emissions
delle Azloni d1 Compendio pari ad 1 Euro par ezione, la percentuale massima di diluizione
[potizzata sarebbe parl ol 4%. Tultavia, come Indicato dagli Amminisirator, I'esecuzione
dall'operazione comportera un sffetio diluitive certo, ma variabile e allo stato non
quantificabile, sulle partecipazioni possedute dagli azionlst! dalla Societd. La diluzione
dipendera in particolare dalla qucta di capitale delis Socleid effsttivaments sottoscritte da
Bracknor ad eslto della conversione delle abbligazioni emesse e dall'esercizio del Warrant,
dal numero delle stesse e dal relativo prezzo dl sottoscrizione.

10. Conclusloni

Sulla base della documentazlons esaminata e delle procadure sopra desoritte, e tenuto conto della natura
o poriata del nostro lavoro, cosl come rlportato nella presents relazlone, fermo restando quanto
evidenziato al precedente paragrafo 9, ritenlamo che | criter] Individuali dagli Amministratori ai fini della
determinazione del prezzo di conversiona delle nuove azlonl da emettere a sarvizio del Prestito
Obbligazionario e delle Azioni di compendlo a servizio del Warrant, al fini della presente proposta di
Aumento del Capltale scclale con esoluslone del dititio di opzione al sensl del 6 comma dall’ art. 2441 del
Codice Civile e del'art, 188, 1 comma del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, siano adeguatl ed espimiamo
parere favorevole sull'adeguatezza di tali criter In quanto nella circostanza ragionevoll e non arbitrard,

Milano, 9 agoste 2017

Ria Grant Thorpiton S.p.A.







L

Allegato "D" al n. 552 di raccolta
STATUTO

Articolo 1
La societd & denominata "Biocera 3.p.A." e c¢ostituita in
forma di societa per azioni (di seguito, la "Sccieta").

Articolo 2
La Socletd ha sede in Milano {(MI).
Con 1l'osservanza delle wvigenti disposizionli potra
istituire e sopprimere succursgali, filiali, sedi
secondarie, agenzie, uffici e rappresentanze sia in
Italia sia all'estero.

Articolo 3
La durata della Societa & stabilita fino al 31 dicembre
2050, salvo proroga o anticipato scioglimento deliberati
dall'Assemblea straordinaria con le maggioranze di legge.

Articolo 4
La Societa ha per oggetto l'esercizio di attivita di
assunzicne, detenzione e gestione di partecipazioni, con
esclusione espressa della possibilitd di  effettuare
operazioni riservate agli intermediari finanziari.
In particolare, la Societd, nell'ambitce della predetta
attivita, potra assumere, negozliare e gestire
partecipazioni, interessenze e diritti, rappresentati o
meno da titoli, sul capitale in altre societda, imprese o
altre entita, quotate o non quotate, di maggioranza o di
minoranza, nonché sottoscrivere altri strumenti
finanziari in genere o titoli di debito emessi da societa
imprese o altre entita.
La Socletd potra svoelgere le suddette attivitd anche al
di fuori della propria sede nel rispetto delle
disposizioni di legge vigenti. La Societd potrda inoltre
esercitare tutte le attivita e compiere tutti gli atti e
le operazioni strumentali, ausiliarie, connegse o]
accessorie, alle attivita di natura finanziaria sopra
descritte, nei limiti consentiti dalla vigente normativa.
La Sccietda ha incltre per oggetto la prestazions di
servizi a favore delle socileta partecipate (quali, a
titolo esemplificativo, servizi di amministrazicne e
finanza, pianificazione e controllo di gestione, gestione
strategica e sviluppo di business}).
Inocltre la Societa, in wvia strumentale e del tutto
occasionale, potra, ai fini del raggiungimento
dell'oggetto soclale, acquistare, vendere, permutare,
dare e prendere in affitto immobkili ad uso funzionale,
concedere ipoteche, fideiussioni, rilasciare garanzie,

nell'interesse delle societd partecipate e anche a favore
di terzi.

Articolo 5
Il domicilio deil soci, per dquanto attiene ai 1lorc
rapporti con la Socleta, si intende, a tutti gli effetti
di legge, quello risultante dal libro soci.
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Articolo 6
Il capitale gociale é ai Euro 13.000.000,00
{tredicimilioni) interamente wversato e rappresentato da
n. 36.000.2060 (trentaseimilioniduecentosessantasei)
azioni prive di wvalore nominale.
L'Assemblea pud deliberare l'aumento del capitale sociale
ai sensi e nei limiti di cui all'art. 2441, comma 4,
secondo paragrafo, del codice civile.
La Societd potrd acquisire dai soci finanziamenti a
titolo oneroso o gratuite, con ¢ senza cobbligo di
rimbeorse, nel rispette della normativa vigente, con
particolare riferimento a quelle che regolanc la raccolta
del risparmic tra il pubblico.
Il capitale scociale pudé essere aumentato anche con
l'emissione di azioni privilegiate o aventi diritti
diversi da gquelli incorporati nelle azioni gld emesse.
Il capitale sociale pud essere aumentato anche mediante
conferimentl in natura,.
"In data 4 settembre 2017 17assemblea straordinaria dei
socli ha deliberatc di aumentare 11 capitale sociale, in
denaro con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, comma 5, cod. c¢iv., per (i) un
importc massimo di Euro 3.000.000,00 a servizio del
prestito obbligaziocnaric convertiblile cum warrant e (ii)
un importo massimo di Furce 1.500.000,00 a servizio dei
warrant assegnati gratultamente ai sottoscrittori del
predetto prestitc obbligazionario convertibile cum
warrant.

Articolo 7
La partecipazione di c¢iascun socio & rappresentata da
azioni. Le aziloni sono nominative, indivisibili e
liberamente trasferibili, in conformita con le
prescrizioni di legge. Ciascuna di esse da diritto ad un
voto,

Articolo 8
La Societa, con delibera da assumersi da parte
dell'Assemblea straordinaria ccn le maggioranze di cul

all'articolo 15, pud emettere, anche a fronte
dell'apporto di opera o servizi, strumenti finanziari
forniti di diritti patrimeniali o) di diritti

amministrativi, escluso il diritto di voto nell'Assemblea
generale degli azionisti.

Articolo 9
La Societda pud emettere obbligazioni al portatore o
nominative, anche convertibili con 1l'osservanza delle
disposizioni di legge, determinande le condizioni del
relativo cocllocamento.

Articolo 1C
La Societd pud costituire uno o piu patrimoni ciascuno
dei gquali destinati ad unc specifico affare ai sensi
degli articolil 2447-bis e seguenti del codice civile. La
deliberazione che destina un patrimonio ad uno specifico

s f




affare e assunta dal Consiglio di Amministrazione a
maggioranza assoluta dei suol componenti.

Articeclo 11
L'Assemblea € ordinaria e straordinaria ai sensi di
leage.
L'Assemblea ordinaria & convocata almenc una volta
l'anno, entro 120 {centoventi} giorni dalla chiusura
dell'esercizio sociale ovvero entro 180 (centoottanta)
giorni, nei casi consentiti dalla legge.
L'Assemblea straordinaria delibera sulle materie ad essa
riservate dalla legge e dal presente Statuto.
L'Assemblea dei soci & convocata dal Consiglio di
Amministrazione o dal Collegio Sindacale nelle ipotesi e
con le modalita di legge.
Gli Amministratori convocano senza ritarde 1'Assemblea
gquando ne & fatta domanda da tanti soci che rappresentino
almence il ventesimo del capitale sociale e nella domanda
sono indicati gli argomenti da trattare, fatte salve le
eccezioni previste dalla legge.

Articolo 12
L'Assemblea, sia ordinaria sia straordinaria, e convocata
nel Comune ove ha sede la Societa © in altre luocgo,
purché in Italia, mediante avviso da pubblicarsi secondo
le modalita e nei termini previsti dalla normativa
legislativa e regolamentare di volta in volta vigente.
L'avviso di convocazione deve contenere le indicazioni
previste dalle vigenti disposizioni legislative e
regolamentari. Un unico avviso potra contenere le date di
prima, seconda e di ulteriore convocazione.
E' ammessa la possibilita che 1'Assemblea si tenga per
videoconferenza o teleconferenza, a condizione che tutti
i partecipanti possano essere identificati dal Presidente
e da tutti gli intervenuti e sia lore c¢onsentito di
segulre la discussione, di intervenire in tempo reale
alla trattazione degli argomenti affrontati e di

ricevere, trasmettere e visionare documenti e sia
garantita la contestualita dell'esame e della
deliberarzione. Verificandosi tali presupposti,

l'Assemblea si considera tenuta nel luocge in cul si
trovano il Presidente della riunione e il segretaric
della riunione.
Articolo 13

L'intervento alle assemblee & regolato dalle disposizioni
di legge e regolamentari wvigenti in materia; sono
legittimati ad intervenire in assemblea, nel rispetto
delle norme legislative e regolamentari wvigenti, 1
soggetti ai quali spetta il diritto di voto e per i gqualil
sia pervenuta alla Societa 1l1l'apposita comunicazione
effettuata dall'intermediario in confeormita alle proprie
scritture contabili con le modalita ed entro il termine

stabilito dalle wvigenti disposizioni legislative e
regolamentari.
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I soggetti ai quali spetta il diritto di wvoto possono
farsi rappresentare per iscritto in assemblea conferendo
delega nei 1limiti e c¢on le modalita previste dalle
vigenti disposizioni legislative e regolamentari. La
notifica elettronica della delega potra essere effettuata
con le modalita c¢he verrannc stabilite dall'organo
amministrative all'atto della convocazione delle singole
assemblee.
Spetta al Presidente dell'Assemblea constatare il diritto
di intervento all'Assemblea anche in ocrdine al rispetto
delle disposizicni relative alla rappresentanza per
delega.

Articole 14
L'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglic di
Amministrazione o, in caso di assenza o inmpedimento di
gquest'ultimo, dal Vice Presidente se nominato; in
difetto, dalla persona che sarda designata a maggioranza
dei voti dei soci presenti,.
L'Assemblea nomina un segretario, anche non socio e, se
lo crede opportuno, uno o pil scrutatori anche non soci.
Spetta al Presidente dell'Assemblea dirigere e
disciplinare le discussioni, noenché determinare le
nodalitd e l'ordine delle votazioni, i1l tutto nel pieno
rispetto del regoclamento che, predisposto dal Consiglio
di Amministrazione e approvato dall'Assemblea, disciplina
l'ordinate e funzionale svolgimento della stessa, tanto
in sede ordinaria quanto in sede straordinaria.
La Socleta, avvalendosi dellzs facolta prevista per legge,
non designa il rappresentante di cui all'articolo 135-
undecies del D.Lgs. 58/1998. Il Consiglio di
Amministrazione wvalutera con riferimento a specifiche
assemblee dei Soci l'opportunita di designare o meno il
soggetto destinataric delle deleghe ai sensi delle
disposizioni scpra richiamate.

Articolo 15

L'Assemblea, sla ordinaria sia straordinaria, &
validamente costituita e delibera in prima, seconda e
ulteriore convocazione secondo le maggioranze

rispettivamente previste dalle dispecsiziconi di legge.
Articolo 16
ILe deliberazioni dell'Assemblea devene risultare da
verbale, firmato dal Presidente, dal segretario ed
eventualmente dagli scrutatori e devono essere registrate
nell'apposite libro sociale.
Nei casi di legge ed incltre gquando il Presidente
dell'Assemblea lo ritenga opportuno il wverbale viene
redatte da un notaio, il quale fungera anche da
segretaric dell'Assemblea.
Articelo 17
La Societa & amministrata da un Consiglio di
Amministrazione composto da un minimo di 3 (tre) a un
massime di 11 (undici) membri nominati, anche tra non




goci, dall'Assemblea ordinaria che ne determina di wvolta
in wvolta 11 numero. Almenc uno dei componenti del
Consiglio di Amministrazione, ovvero due se il Consiglio
di Amministrazicne sia composto da pild di sette membri,
devonc essere in possesso del requisiti di indipendenza
di eui all'art. 1l47-ter, comma 4, del D.Lgs. n. 58 del 24
febbraio 1998 e sue successive modifiche ed integrazioni.
Nella composizione del Consiglio di Amministrazione deve
essere assicurato 1l'equilibrio tra il ¢genere maschile e
il genere femminile, nel rispetto delle applicabili
disposizioni di legge e regolamentari pro tempore
vigenti.

I componenti del Consiglio di Amministrazione sonc
eletti, nel rispetto della disciplina pro tempore vigente
inerente l’equilibrio tra generi, sulla base di liste di
candidati secondo le modalitd di seguito indicate.
Clascuna lista che presenti almeno tre candidati deve
includere candidati appartenenti ad entrambi i1 generi
(maschile e femminile), in modo che appartenga al genere
meno rappresentato almeno un terzo ({arrotondato per
eccesso all’unita superiore} dei candidati, e cid ai fini
del rispetto della normativa inderogabile, di legge e/o

regolamentare, vigente in materia di equilibric tra
generi,
Tanti soci che rappresentino, anche congiuntamente,

almeno 11 2,5% del capitale scociale, ovvero la diversa
misura stabilita dalla Consob con regolamento tenendo
conto della capitalizzazione, del flottante e degli
assetti proprietari delle societa quotate, possono
presentare una lista di candidati in misura non superiore
a quelli da eleggere, ordinata in ordine progressivo. La
titolarita della percentuale minima di partecipazicne per
la presentazione delle liste di candidati & determinata
avendo riguarde alle azioni che risultano registrate a
favore dell’azionista nel giorno in cui le liste scono
depositate presso la Societa.

Ogni socio, nonché i soci, appartenenti ad un medesimo
gruppe, aderenti ad unc stesso patto parasociale ex art.
122 del D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1298, il scggetto
contreollante, le societd controllate e guelle soggette al
comune controllo ex art. 93 del Db.Lgs. n. 58 del 24
febbraio 19298, non possono presentare o concorrere alla
presentazione, neppure per interposta persona o socletad
fiduciaria, di piu di una sola lista né possono votare
liste diverse, ed ogni candidato pud presentarsi in una
sola lista a pena di ineleggibilita. Ai fini
dell'applicazione del comma precedente, sono consideratl
appartenenti ad uno stesso gruppo 11 soggetto, anche non
avente forma societaria, che esercita, direttamente o
indirettamente, il controllo ex art. 93 del D.Lgs. n. 58
del 24 febbraio 1998 sul socio in questione e tutte le
socleta controllate direttamente o indirettamente dal
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predetto soggetto.

In casc di violazione delle suddette disposizieni non si
tisne conto dell'appoggio prestatc dal sociec in oggetto
relativamente ad alcuna delle liste,

Le liste devono essere depositate presso la sede della
societd entre 11 termine stabilito dalle vigenti
disposizioni legislative e regolamentari e nmesse a
disposizione del pubblico secondo le modalita ed 1
termini previsti dalle vigenti disposizioni legislative e
regcolamentari, Le liste indicano quali sono  gli
amministratori in possessc del reguisiti di indipendenza
stabiliti dalla legge e dallo statute. Unitamente a
ciascuna lista, entrc 1 termini sopra indicati, devono

essere depositate: {1) le informazioni relative
all'identitd dei scci c¢he hannc presentato la lista e
alla percentuale di partecipazione da essi

complessivamente detenuta; (ii) l'apposita certificazione
rilasciata dall'intermediario abilitatc ai sensi di legge
comprovante la titolarita del numero di azioni necessario
per la presentazione della lista, che potra essere
prodotta anche successivamente al deposito, purché entro
il termine stablilito dalle vigenti disposizioni
legislative e regolamentari; (iii} le dichiarazioni con
le guali i singoli candidati accettano la candidatura e
attestanc, sotto la propria responsabilita, l'inesistenza
di cause di ineleggibilitd e di incompatibilita nonché
l'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa
vigente per 1'assunzione della carica; {1v) la
dichiarazione circa 1'eventuale possesso del requisiti di
indipendenza previsti dallfarticolo 148, terzo comma, del
D. Lgs. 58/1998 e/o dei requisiti di indipendenza

previsti da nermative di settore eventualmente
applicabili in ragione dell’attivita svolta dalla
Sccieta; nonché (v) il  curriculum professionale di

ciascun candidato, contenente un'esauriente informativa
sulle caratteristiche perscnali e professionali di ogni
candidato con indicazione degli incarichi di
amministrazione e contreollo ricoperti. Le liste
presentate senza l'osservanza delle disposizioni che
precedono sono considerate come non presentate.

Ogni azionista ha diritto di votare una sola lista. Al
termine delle wvotazioni, risulterannc eletti i1 candidati
delle due liste che hanno ottenutc il maggior numero di
voti, con i seguenti criteri:

A) dalla lista che ha ottenuto 1l maggilor numero di voti
viene tratto un numerc di consiglieri pari al numero
totale dei componenti il consiglio, come previamente
stabilito dall'assemblea, meno uno; risultano eletti, in
tali limiti numerici, i candidati nell'ordine progressivo
indicato nella lista;

B} dalla lista che ha ottenuto il secondo numeroc di wvoti
e c¢che non sia «collegata in alcun modo, neppure

=




indirettamente, <con la 1lista di cui al precedente
paragrafo A} e/o con 1 soci che hanno presentato o votato
la lista di maggioranza, viene tratto un consigliere, in
perscna del candidato indicato c¢ol primo numero nella
lista medesima.

Qualora con 1 candidati eletti con le modalitd sopra
indicate non sia assicurata la nomina di un numero di
amministratori in possesso deil requisiti di indipendenza
stabiliti per i sindaci dall'articole 148, comma 3, del
D. Lgs. n. 58 del 28 febbraio 1998 pari al numerc minimo
stabilito dalla legge in relazione al numero complessivo
degli amministratori, il <candidato non indipendente
eletto come ultimo in ordine progressivo nella lista che
ha riportato il maggior numero di wvoti di cul alls
lettera A} del precedente paragrafo, sara sostituito con
il  primo candidato indipendente secondo 1'ordine
progressivo non eletto della stessa lista, ovvero, in
difetto, dal primo candidato indipendente secondo
l'ordine progressivo non eletto delle altre liste,
secondo 1l numero di wvoti da ciascuna ottenuto. A tale
procedura di sostituzione si fara lucgo sino a che il
consiglio di amministrazione risulti composto da un
numerc di componenti in possesso dei requisiti di cuil
all'articolo 148, comma 3, del D.Lgs. n. 58 del 28
febbraio 1998 pari al numero minimo prescritto dalla
legge. Qualcra infine detta procedura non assicuri il
risultato da ultimo indicato, la sostituzione avverrd con
delibera assunta dall'assemblea a magglioranza relativa,
previa presentazione di candidature di soggetti in
possesso del citati requisiti.

Qualora il Consiglio di Amministrazione, formato ai sensi
della procedura sopra descritta, non includa un numero
minimo di Amministratori appartenenti al genere meno
rappresentatce almenc pari a quello previsto dalla
normativa, di legge e/o regolamentare, vigente il
candidato appartenente al genere piu rappresentato eletto
come ultimo nella lista c¢he ha riportato 11 wmaggior

numerce di  voti, secondo lfordine progressivo ivi
indicato, €& sostituito, fermo 11 rispettoc del numero
minime  di Amministratori indipendenti, dal primo
candidato non elette della medesima lista, secondo

1’ ordine progressivo ivi indicato, appartenente al genere
meno rappresentato. Qualora anche a seguito di tale
sostituzione non sia raggiunto 11 numero minimo di
Amministratori appartenenti al genere meno rappresentato
previsto dalla normativa, di legge e/o regolamentare,
vigente la stessa procedura verra applicata anche con
riferimento al candidato appartenente al genere piu
rappresentato eletto per penultimo, secondo 17ordine
progressivo ivi indicato, e cosl a scalare dal basso
verso l’alto della medesima lista sino a completare il
numero minimo di componenti appartenenti al genere meno
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rappresentato.
Qualora anche a seguito di tali sostituzioni non si
dovesse raggilungere il numero minimo di amministratori
appartenenti al genere meno rappresentato richiesto dalla
normativa applicabile, tali membri verranno nominati
dall’Assemblea che deliberera con le maggioranze di
legge, previa presentazicone di candidature di soggetti
appartenenti al genere menc rappresentato, in
sostituzione del candidatc appartenente al genere pin
rappresentato eletto come ultimo nella lista che ha
riportato 1l maggior numero di wvoti, secondo 1'ordine
progressivo ivi indicato, e cosi a scalare dal basso
versc l'altc della medesima lista sino a completare 1l
numero minimo di componenti appartenenti al genere meno
rappresentato.
Gli Amministratori hanno 1'cbbligo di segnalare
immediatamente &l Presidente la sopravvenienza di una
delle cause che comporti la decadenza d'ufficio. Se detta
sopravvenienza di cause riguarda il Presidente, la
comunicazione stessa va resa al Vice Presidente.
In mancanza di pluralitd di liste presentate, tutti gli
Amministratori saranno tratti, in ordine progressivo,
dall'unica lista presentata, fermo 1l’obkligo della nomina
del numero minimo di Amministratori indipendenti e fermo
restando il rispetto dell’equilibrio tra generi in base
alla disciplina di volta in volta vigente. Qualora non
venisse raggiunto il  numero minimc di componenti
appartenenti al genere menc rappresentato, questi saranno
nominati dall’Assemblea con le maggicranze di legge, in
sostituzione dei candidati dell’unica lista appartenenti
al genere pill rappresentato, a partire dal candidato
appartenente al genere piu rappresentate eletto come
ultimo, secondo 1’ordine progressivo ivi indicato, e cosi
a scalare dal basso verso 17alto nella medesima lista.
Nel caso in cui non sia presentata o non riceva voti
alcuna lista, 1’Assemblea delibera con le maggioranze di
legge, fermo 1l’obbligo della nomina del numero minimo di
Amministratori indipendenti e del numero minimo degli
Amministratori appartenenti al ¢genere menc rappresentato
previsto dalla normativa, di legge e/o regolamentare.
Articolo 17-bis
In ogni «caso 11 Consiglio di Amministrazione e
1'Assemblea procederanno alla nomina dei consiglieri per
1"integrazione del Consiglio di Amministrazione in
dipendenza dell'intervenuta cessazione della carica di
taluno dei suci componenti, in mode da assicurare la
presenza di un numero di Amministrateri in possesso dei
requisiti di indipendenza previsti dalle disposizieoni
legislative e regolamentari vigenti comungue non
inferiore a quello mninime previsto dalle applicabili
disposizioni di legge e regolamentari, e fermo restando
il rispetto dell’equilibrio tra generi in base alla




disciplina di velta in volta vigente.

Articolo 18
Gli Amministratori durano in carica 3 (tre) esercizi e
sono rielegygibili. Se nel corso dell'esercizio vengono a
mancare uno o© piu  amministratori, 11 Consiglic di
Amministrazione provvede alla sostituzione mediante
cooptazione, ai sensi dell'art. 2386 c.c.

Articolo 19
Il Consiglio di Amministrazione elegge fra i suoi membri
un Presidente se gquesti non & stato nominato
dall'Assemblea e pud eleggere un Vice Presidente che
gogtituisca il Presidente in casi di assenza o
impedimento.
I1 Consiglio di Amministrazione nomina un suo segretario,
anche estraneo al Consiglio; 1in casc di assenza o di
impedimento, 1l segretario & designato da chi presiede
l"adunanza.

Articolo 20
Il Consiglioc di Amministrazione si riunisce almenc
trimestralmente nel Comune ove ha sede la Societd o in
altro luogo, purché nel territorio di uno stato membro
all'Unione Europea, e comungue, fatti salvi 1 poteri
riservati dalla legge al Collegio Sindacale, tutte 1le
velte che il Presidente, © su sua propria iniziativa o a
seguito di richiesta scritta fatta da almeno tre
Amministratori o da almeno due Sindaci effettivi, 1lo

convochi mediante avviso spedito con lettera
raccomandata, telegramma o fax a ciascun consigliere e a
ciascun sindaco almeno 3 {tre) giorni prima

dell'adunanza. In caso di urgenza i1l termine pud essere
pil breve, ma non inferiocre a ventiguattro ore.

Gli amministratori delegati, riferiscono tempestivamente
e con periodicita almeno trimestrale al Consiglio di
Amministrazicne ed al Collegio Sindacale sull'attivita
svolta, sull'andamento della gestiocne e sulle ocoperazioni
di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale
effettuate dalla Societd e dalle societa controllate; in
particolare, riferiscono sulle operazioni atipiche,
inusuali, con  partl correlate e in  conflitto di
interesse.

La comunicazione al Collegio Sindacale viene effettuata
in occasione delle riunioni del Consiglio di
Anministrazione e, quando particolari esigenze 1o
facciano ritenere opportuno, essa potra essere effettuata
anche mediante nota scritta al Presidente del Collegio
3indacale. Il Consiglio pud validamente deliberare, anche
in mancanza di formale convocazione, ove sianc presenti
tuttli 1 suei wmembri e Lutti 1 Sindaci effettivi in
carica.

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono
presiedute dal Presidente o, in sua assenza o]
impedimento, dal Vice Presidente o, in mancanza, dal
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consigliere designato dal Consiglio stessc. Alle riunioni
del Consiglic di Amministrazione assistonc 1 membri del
Collegic Sindacale. E' ammessa la possibilita che le
adunanze del Consiglio di Amministrazione si tengano per
videoconferenza ¢ teleconferenza, a condizione che tutti
i partecipanti possano essere identificati dal Presidente
e da tutti gli altri intervenuti e sia loro consentito di
seguire la discussicne, di intervenire in tempo reale
alla trattazicne degli argomenti affrontati e di
ricevere, trasmettere e visionare documenti e sia
garantita la contestualita dell'esame e della
delikerazione. Verificandosi tali presupposti, il
Consiglio si considera tenutc nel luogo in cui si trovano
il Presidente della riunione e 11 segretaric della
riunione.

Articolo 21
La wvalidita delle deliberazioni del Consiglio di
Amministrazione & regolata dalla normativa vigente. In
casc di parita di veti, deve intendersi prevalere la
volentd espressa dal Presidente.

Articeclo 22
Il Censiglio di Amministrazione & investito dei piu ampi
poteri per la gestione ordinaria e straordinaria della
Societd, escluse soltanto le deliberazioni che la legge e
lo Statute riservano all'Assemblea dei soci.
Il Consiglioc di Amministrazione &, inoltre, competente ad
assumere le deliberazioni di cul all'articole 2365,
seconde comma, del codice civile.
I1 Cecnsiglic ha facolta di delegare le proprie
attribuzioni, ad esclusione di quelle non delegabili per
legge, ad un comitato esecutivo o ad uno o pid dei suoi
componenti  determinando i limiti della delega e

specificande, in caso di delega a pia di un
Amministratore, se essi agiranno disgiuntamente O
congiuntamente.

Il Consiglio di Amministrazione pudé altresi istituire
altri comitati <con funzioni e compiti specifici,
stabilendone composizione e modalita di funzilionamento.
Articolo 23

La rappresentanza legale della Societd, di fronte ai
terzi, e in giudizio, spettano al Presidente del
Consiglio di Amministrazione, ovvero, in sua assenza o©
impedimento, al Vice Presidente, se nominate, ovvero ad
altrc Amministratore appositamente delegate dal Consiglio
di Amministrazione. Il Presidente del Ccnsiglio e gli
hrmministratori delegati, ove nominati e nei limiti della
deleqga, hanno facolta di delegare poteri di
rappresentanza per il compimento di singoli atti, o
categorie di atti, con la relativa facolta di firma per
la Societa.

La rCirma da parte del Vice Presidente o di altro
Amministratore appositamente delegato di un qualsiasi




atto costituisce prova dell'assenza o dell'impedimento
del Presidente.

Articolc 24
Il compenso degli Amministratori e stabilitoe
dall'Assemblea ordinaria. La remunerazione degli
Amministratori investiti di particolari «cariche in
conformita allo Statuto & stabilita dal Consiglic di

Amministrazione, sentito il parere del Collegio
Sindacale. L'Assemblea pud anche determinare un importoc
complessivo per la remunerazione di tutti gli

amministratori, inclusi quelli investiti di particolari
cariche,

Articolo 25
L'Assemblea elegge il Cecllegio Sindacale, costituito da 3
{tre) Sindaci effettivi e 2 (due) S8Sindaci supplenti. I
Sindaci devonoe avere i requisiti di  onorabilita e
professionalitd stabiliti dalla vigente normativa e non
pessono  ricoprire l'incarico coloroc che ricoprano
incarichi di sindaco in altre cinque societd quotate o
comunque in violazione deil limiti al cumulo degli
incarichi stabiliti da norme regolamentari.
L'Assemblea, all'atto della nomina, designa il Presidente
del Collegio Sindacale e determina altresi i compensi
spettanti aili Sindaci. I Sindaci duranco in carica 3 (tre)
esercizi e sono rieleggibili.
Nella composizione del Collegio Sindacale deve essere
assicurato 1l'equilibrio tra il genere maschile e il
genere femminile nel rispetto delle applicabili
disposizioni di legge e regolamentari pro tempors
vigenti.
Il Collegio Sindacale viene eletto, nel rispetto della
disciplina pro tempore vigente inerente all’equilibrioc
tra generi, dall'Assemblea con voto di lista, secondo le
seguenti modalita.
La lista si compone di due sezioni, una per i candidati
alla carica di sindaco effettivo, lTaltra per i candidati
alla carica di sindaco supplente; 1 candidati sono
elencati 1in ogni sezione mediante numero progressivo.

Ciascuna lista che presenti - considerandec sia la sezione
“Sindaci Effettivi” che la sezione “Sindaci Supplenti” -
almeno tre candidati deve includere candidati

appartenenti ad entrambi i generi (maschile e femminile),
in modo che appartengano al genere meno rappressentato
nella 1lista stessa almeno un terzo (arrotondato per
eccesso all’unita superiore) dei candidati alla carica di
sindaco effettivo ed almeno un terzo (arrotondatc per
eccesso all’unitad superiore) dei candidati alla carica di
sindaco supplente, e c¢id ai fini del rispette della
normativa inderogabile, di legge e/o regolamentare,
vigente in materia di equilibrio tra generi. Qualora la
sezlone dei “Sindaci Supplenti” di dette liste indichi
due candidati, essi devono appartenere a generi diversi.
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Tanti soci «c¢he rappresentine, anche congiuntamente,
almenc 11 2,5% del capitale sociale, ovvero la diversa
misura stabilita dalla Consob con regelamento tenendo
conto della capitalizzazione, del flottante e degli
assettl proprietari delle societda quotate, possono
presentare una lista di candidati.

La titolarita della percentuale minima di partecipaziocone
per la presentazione delle 1liste di candidati e
determinata avende riguarde alle azioni che risultano
registrate a favore dellfazicnista nel giornc in cui le
liste sono depositate presso la Societd. Ogni socio,
nonché i  soci appartenenti ad un medesimo gruppo,
aderenti ad unc stesso patto parasociale ex art. 122 del
D.Lgs, n. 58 del 24 febbraio 19298, il soggetto
contrellante, le societd controllate e quelle soggette al
comune controllo ex art. 93 del D.Lgs. n. 58 del 24
febbraio 1298, non possono presentare o concorrere alla
presentazione, neppure per interposta perscna o© societa
fiduciaria, di piu di una sola lista né possono votare
liste diverse ed ogni candidato pud presentarsi in una
sola lista a pena di ineleggibkilita. Al fini
dell'applicazione del comma precedente, sono considerati
appartenenti ad uno stesso gruppo il scggettc, anche non
avente forma societaria, che esercita, direttamente o
indirettamente, il controllo ex art. 93 del D.Lgs. n. 58
del 24 febbraio 1998 sul socio in questione e tutte le
societd c¢ontreoliate direttamente o© indirettamente dal
predetto scggetto.

In casc di violazione delle suddette disposizioni noen si
tiene conte dell'appogglo prestato dal socico in oggetto
relativamente ad alcuna delle liste.

Le liste devonoc essere depositate presso la sede della
societd entrc 11 termine stabilito dalle vigenti
disposizioni legislative e regolamentari e messe a
disposizione del pubblico seconde le modalita ed i
termini previsti dalle vigenti disposizioni legislative e
regolamentari.

Di ci® sard fatta menzione nell'avviso di convocazione.
Nel caso in cul nel suddetto termine di 25 giorni sia
stata depositata una sola lista, ovvero soltanto liste
presentate da soci collegati tra lorc ai sensi delle
vigenti disposgizioni legislative e regolamentari, possono
essere presentate liste sino all’ulteriore termine
previsto dalle wvigenti disposizioni legislative e
regolamentari. In tale caso avranno diritto di presentare
le liste i soci che da soli ¢ insieme ad altri soci siano
complessivamente titolari di azioni rappresentanti la
metad della soglia di capitale precedentemente
individuata.

Unitamente a c¢iascuna lista, entro 1 termini sopra
indicati, devonc essere depositate: (i) le informazioni
relative all'identitd deil soci che hanno presentato la




lista e alla percentuale di partecipazione da essi
complessivamente detenuta; (i1} l'apposita certificazione
rilasciata dall'intermediario abilitato ai sensi di legge
comprovante la titolaritad del numero di azioni necessario
per la presentazione della 1lista, che potra essere
prodotta anche successivamente al deposito, purché entro
il termine stabilito dalle vigenti disposizioni
legislative e regolamentari; (i11i) le dichiarazionil con
le quali i singoli candidati accettano la candidatura e
attestano, sotto la propria responsabilita, l'inesistenza
di cause di ineleggibilita e di incompatibilita,
l'esistenza deil requisiti prescritti normativaments e
statutariamente prescritti per le rispettive cariche;
(iv) una dichlarazione dei soci diversi da gquelli che
detengono, anche congiuntamente una partecipazicne di
controllo o di maggloranza relativa, attestante l'assenza
di rapporti di collegamento previsti dalla normativa
applicabile con questi ultimi, nonché {v) il curriculum
professionale di ciascun candidato, contenente
un'esauriente informativa sulle caratteristiche personali
e professionali di ogni candidato con indicazione degli
incarichi di amministrazione e controllo ricoperti.

La lista per la presentazione della gquale non siano state
osservate le previsioni dei precedenti commi si considera
come non pregsentata.

Due Sindaci effettivi e un Sindaco supplente saranno
ncminati dalla lista che avrd ottenute il maggior numero
di wvoti, secondo il numero progressivo con 11 guale i
candidati sono stati elencati nella lista stessa, nelle
rispettive sezioni. Un sindace effettive e un sindaco
supplente saranno tratti dalla seconda lista piu votata.
La presidenza del Collegio Sindacale spettera al
candidato indicate al primo posto nella seconda lista che
ha ottenuto il maggior numero di voti. In caso di parita
di voti fra liste, prevale gquella presentata da soci in
possesso della maggior partecipazione, ovVveroc in
subordine dal maggior numero di soci.

Qualora nel Collegio Sindacale c¢osl formato non sia
presente un numerc di componenti appartenenti al genere
meno rappresentato almeno pari a gquello previsto dalla
disciplina di volta in velta vigente, l1'ultimo candidato
eletto dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di
voti, seconde 1'ordine progressivo ivi indicato, &
sostituito dal primo candidato non eletto della medesima
lista appartenente al genere meno rappresentato, secondo
1’ ordine ©progressivo ivi indicato. Qualora nessun
candidato della lista che ha_ ottenuto il maggior numero
di wvoti appartenga al gener meno rappresentato, il
componente effettivo del genere, meno rappresentato &
nominato dall’Assemblea con le maggloranze di legge, in
sostituzione dell’ultimo candidato elefto della lista che
ha ottenuto il maggior numero di voti,” secondo 1'ordine
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progressivo ivi indicato.

Qualora dovesse essere presentata, ovvero venisse ammessa
alla vetazione una scla lista, 1 candidati di detta lista
verranno nominati Sindaci effettivi e Sindaci supplenti
secondo 1l numero progressivo con 1l quale i candidati
sonc stati elencati nella lista stessa, nelle rispettive
sezioni. Qualora nel Collegic Sindacale cosl formato non
sia presente un numero di componenti effettivi
appartenenti al genere meno rappresentatc almeno pari al
numere previsto dalla normativa di volta in volta
applicabile, tali componenti effettivi appartenenti al
genere meno rappresentate sonc nominati dall’Assemblea
con le maggioranze di  legge, in sostituzicne dei
candidati dell’unica 1lista presentata, risalendo la
graduatoria dal basso, secondo 1l'ordine progressivo ivi
indicato, fine a quando 11 numero dei componenti
effettivi appartenenti al gensre meno rappresentato
nominati dall’assemblea non raggiunga il numero minimo
previsto dalla normativa applicabile.

Qualora non fosse possibile procedere alla nomina di uno
¢ pit Sindaci «con 11 metodo del voto di lista,
1'Assemblea deliberera con la maggioranza di legge, fermo
1’obblige del rispetto della normativa, di legge e/o
regolamentare, in materia di equilibrio tra generi.

In caso di sostituzione di un sindaco, subentra quello
supplente appartenente alla medesima lista di quello
cessate. Quando l'assemblea deve provvedere slla nomina
dei sindaci effettivi e/¢ supplenti necessaria per
l'integrazione del Collegio Sindacale si procede come
segue: qualora si debba provvedere alla sostituzione dei
sindaci eletti nella lista di maggioranza, la nomina
avviene con votazione a maggloranza relativa senza
vincole di lista; qualora invece c¢ccorra sostituire
sindaci eletti nella lista di mincranza, l'assemblea 1i
sostituisce con veoto a maggioranza relativa, scegliendoli
tra i candidati indicati nella lista cul faceva parte il
sindaco da sostituire, ovverc nella lista di minoranza
che abbia riportatec il secondo maggior numero di voti.
Qualora l'applicazione di tali procedure non consentisse
per qualsgiasi ragione la sostituzione dei sindaci
designati dalla mincranza, 1l'assemblea provvedera con
votazione a maggioranza relativa; tuttavia,
nell'accertamento dei risultati di gquest'ultima votazione
non verranno computati i voti del soci che, secondo le
comunicazioni rese ai sensi della wvigente disciplina,
detengono anche indirettamente ovvero anche
congiuntamente con altri soci aderenti ad un patto
parasociale rilevante ai sensi dell'art. 122 del D.Lgs.
58/1998, la maggioranza relativa dei wvotl esercitabili in
assemblea, nonché dei soci c¢he <controllano, sono
controllati o sono assoggettati a comune controllo dei
medesimi.




In ogni caso di sostituzione di un Sindaco effettivo
resta fermo 1'obbligo di rispettare 1la normativa, di
legge e/o regolamentare, 1in materia di eguilibric tra
generi.

Articolo 26
Non hanno diritto di recedere i soci <che non hanno
concorso alle deliberazioni sulle materie di cul alle
lettere a) e b) dell'articolo 2437, comma 2, del codice
civile.

Articolo 26-bis

I1 Consiglio di amministrazione, previo parere
obbligatorio del Collegio Sindacale, nomina un preposto
alla redazione dei documenti contabili socletari
scegliendolo tra i dirigenti della Societa con comprovata
esperienza in materia contabile e finanziaria,
conferendogli adeguati poteri e mezzi per l'esercizioc del
compiti attribuiti ai sensi di legge.
Al medesimo Consiglio di Amministrazione spetta il potere
di revocare tela dirigente ©preposto. I1 companso
spettante al soggetto preposto alla redazione dei
documenti contabili societari & stabilito dal Consiglio
di Amministrazione.

Articolo 27
L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni
anno. Il Consiglio di Amministrazione provvede, entro i
termini e sotto l'osservanza delle disposizioni di legge
e di Statuto, alla compilazione del bilancio composto da
Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa,
corredandoli con una relazione sull'andamento della
gestione sociale.

Articolo 28
Gli utili netti risultanti dal bilancio, saranno costi
ripartiti: il 5% (cingue per cento) alla riserva legale,
finché questa abbia raggiunto 11 guinto del cepitale
sociale; il rimanente 95% (novantacingue per cento) ai
soci in proporzione alle azioni possedute salva diversa
disposizione dell'Assemblea. I1 Consiglio di
Amministrazione pud deliberare la distribuzione di
acconti sul dividendi nei casi, con le modalita e nei
limiti previsti dalle vigenti disposizioni di legge.

Articolo 29
In caso di scioglimento della Societa per gqualsiasi
causa, 1'Assemblea determinera le modalita della
liquidazione e nominerd uno o piu ligquidatori fissandone
poteri e compensi, ferma l'osservanza delle norme
inderogabili di legge.

Articolo 30
Per duanto non espressamente contemplato nel presente
Statuto, si fa espresso rinvio e riferimento alle norme
del codice civile vwvigenti 1in materia di societd per
azioni nonché alle norme speciali, anche regolamentari,
disciplinanti le sgocietda emitbenti azioni ammesse alla




quotazicne di borsa.

Articole 31
Le disposizioni degli articoli 17, 17-bis e 25
finalizzate a garantire 1l rispetto della normativa
vigente in materia di equilibrio tra 1 generi trovano
applicazione a decorrere dal primc rinnovo del Consiglio
di Amministrazione e del Collegic Sindacale successivi al
12 agosto 2012 e per tre mandati consecutivi.
In relazione al primo dei suddetti rinnovi, la gquota
riservata al genere meno rappresentato & pari ad almeno
un quinto (arrotondato per eccesso all’unita superiore)
dei compeonenti del Consiglio di Amministrazione e del
Collegio Sindacale e, in deroga a gquanto previsto agli
articoli 17 e 25 in merito alla presentazione di liste
con un numero di candidati pari o supericri a tre, queste
ultime devence essere composte in modo che appartenga al
genere meno rappresentato almeno un guinto (arrotondato
per eccesso all’unitd supericre) del candidati.
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